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������ǰ �������� ¢ ������ ����� �������à� �� ��� ����� ��������� � �� �������à�
��� ����£�ǰ ��� �� ���� �� ��������� � ������������� ��������� �� �� ������ ¢
�����¡����� ������ �� �� ��� ������� ����� ������ �� �� ������� ��������� ¢ �� ��
��� ������� �� ����� �� �����Û�� ����������� ��� �� ����������� �����������ǯ
���� ��� ������ � ���� ���Ç���� �� �������� ������� ��� ���� ������� ����� ��
�������à� �� ���� ��������� ����� �� �� ������� ������ǰ ��� ���� �� �� ������
�� ������ � �� �������ǯ 	����� ���������à ������� ������ ��� ������� �à����ǰ ¢
��� ��� ����� �� ����������� ¢ �����������à� ��� �ø� ��� �������� ��� �����������
�����ǰ ���� ��� �� ������������ �� �� ����ǰ �� ��� �������£� ���� ��¢� ������
�� ���������� �������� �����������ǲ ���� ������£���à� ���� �� ����������� �� ����
� �� �����£� �� ��� ����� ¢ �� ��� ������ǰ ���� �����·� � �� ������£���à� �� ��
¤����� ������ǰ ���Ç���� ¢ ����à����ǰ �� ���� ����� ������� �� �� �����������
�Ç����ǯ

���� ���������� ��¤� �� �� ��������� �� ��������� �� ������� ��� �ø� ��������
�� �� �������� ���������� �� ������� ������� �� �������� �� �� �������à� ������ǲ ��
��� �� �������� �� ����� ��� ������à� �� �� �������Ç� ����· ����� �� ����� ���� ��
� �ǯ�ǯŗǰ ¢ �� ����� �� �� ���������� �� �� �������à� ������ �� �� ·����ǯ �� ��������
�� �� �������à� �� 	����� ���� ���������� �������� �� ������ ��� ȃ�� ����
�������� �� �� �������� �� �� �������à� ������ �� �¤� ���� �� �������� �� ����·Ȅ
ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŘŖǼǲ �� ���� �������ǰ �� ������ �� �������à� �� �� 	����� �������
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��� ��������� � �� �������� �� �� �������à� ����������ǲ �� ����·ǰ �¤� ��� ���
�������Ç� ��� ������ �� ������� ������ǰ ��� �� ���� ����������� �� �� �������à�ǯ

�� ������� ��� ����� �� ��� 	����� ��������� ��� �������à� ���������£���ǰ ���
�� �� �� ��� ��������ǰ �� �ø����� ¢ �� �������ǰ ¢ �� ����� �� ���������� ���
�������� ��� ������ǰ ��� ������ ���ǰ ������������ǰ �� �������� ��� �� ���
��������� �� ����·ǰ ��� ����� �� �������� ��� ����� �� ���� ������ �� �����ǯ
����� ������� �������� ��� ��� ��������ǰ � ����� �� ��� �������ǰ ��������� ��
�� ������� ��� ������� �� ��������������� ¢ ����������ǰ ¢� ��� �� ������ �� ��
��� ������������ ����� �����������������à� �� �� ����������� ��� �����������
������� ¢ �� �����������ǰ ���� ��� ����� �� ��� ������� ��������� ������ǯ ��
����· ��� ��� ��¤����� ��� �����à �� ���¤���� ��� ������ ������ǰ ¢ ������ � ��
��£ �� ���Ç���� �� �� ·����ǰ �� ���� �������� �� ���� �� ��� ·���� �������� ���� ��
������� ������ǯ �� ���� ����� �� �����ǰ �������� ��� ��������� �� �� �������� ��
	����� ������� � ���������� ��� �������� ��¤������ �ǰ �������ǰ �� �����
������������ ���������ǲ ��� �������� ����� ��� ������ ���� ���� ¢ ���������� ���
�������� ¢ �������� �� �� �������à� ������ǯ �� ������� �� �� �������� ������� ���
������� ��� �������� � ����·� �� �� ����à� ��� ������ǰ ¢ ���� ����� ��� �� ����
�������� ���� �� �������à� ������ǯ

�� ����· �� �� ��� �� �Ç �����ǰ ��� �� ���� �������� �� ��� ���������� ������ ���
���������� �� 	�����ǲ �� ���������� ��������������ǰ �������� ������ ����� ���
�������� �� �� ���� ������ǰ � �� ��£ ��� �� �������� �� ������ ��������� ���ø�
��� ����������� ¢ ������������ �� ���� ����� ������ǯ �� ��� ���������� ����������
�� ����� ����� ¢ �� ����������� �� ������������ ����� �� �� �������à� ���� ���
����� �� ���������� �� ����������� ��� ����� �� �����ǰ ��¢�����ǰ ����Ç� ¢
��·������ǰ ����� �����ǲ �� �� ���� ������ǰ �� ����� �� ����� ¢ ��������ǯ ����
���������� ��� ���à����� ��� ������������� �� ������� ������ �� ���������
���������ǰ ���� ������ �� ���� �����������ǰ �� ����� ���������� �� ����
��������� ������ �� ����� �� �� ������� �� �¤� ������ ¢ �� ����������� ���
������� ��������ǰ ��� ����� �����·� �������� �� ����� � ��� ������������ � ��
������������ǯ

�� ����Ç� ���� ������� ���������

�� �������à� �� 	����� �����£� � ��� ������¤���� ����� �� ��� ��� �������
��������� �� ������� �� �� ����Ç�ǰ ���� ������� ��� ����Û�ǲ �� ���� �������ǰ ��
���Ç��� 
��·���� ��� �������� ���� �� ����������à� �� �� �������ǯ �� �� ��Ç��� ¢
�� ������ �� ������à �� ������ �� ������ ��������ǰ ������ ���� �� ��� ���Ç��
��� �������� ��� ���������� �������ǲ ��� �����¢��Ř �� 
����� ��� �� ������

BBBBBBBBBB
� /D HSRSH\D HV XQ JpQHUR OLWHUDULR TXH QDUUD ODV EDWDOODV GH KpURHV DSR\iQGRVH HQ XQD WHRGLFHD

IXQGDPHQWDO TXH JHQHUD XQD DWPyVIHUD FRP~Q D WRGRV ORV OHFWRUHV�HVFXFKDV�
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�� �� �������� �� �� ������ ¢��� ȃ�� �¡�����à���·���� ������������ ��� �������Ȅ
ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŘŗǼǲ ��� ������ �������� ������£���ǰ ���� ��� �����Ç� ��� ��
����à� �� ���������� ��� ���� ����ǰ ��� �� �������Ç� �� �� ����à���� �� ���� ��
���� ��� �� ��� �������ǯ ����� �����à� ��������� �� ����������� ��� �� �����
��������� �� �� ·����ǰ �� �����£�řǰ �� ���� ��������� �� ��� ���� ����Û���� �
����·� �� �� �������ǲ �� ��������� �� ����� �� �� �� ���� � �� ����Ç�ǰ �������������
��� ��������������� ���������� �� �� ���������� ������ǯ

�� ���������ǰ �� ������ �� ���Ç����� �� 	����� ���Ç�� �� ��� �������� ��� ���� ��
������� ������� ¢ �� ��������� ������������ �� �� �������à� �� �� ������������
������ǯ ��� �� ���� ��� ������ �� ����Ç� �� ��������� �� �� ��������� �����������
���� ������ ������� �������� �� 	�����ǰ ������ �������� ��� ������ ���� �� ��
��������ǰ � �� ��� ��� ������ ��� ����à� ��� ������ �� ����ǯ ��� �� ����� �� ��
������� ����� �� �� ����Û��£� � ����·� �� �� ����Ç�ǰ �������� ��� 
�����ǰ ��
�����ǰ �������������ǰ ��������à �� �� ����� ��������� �� ������ �� �������� ���
��� ������� ������� �� ���������� �� ���� ������ ���� ��� �� ������ǲ ���
�������ǰ �� ��������� ��� ������������� ��� ���Ç��������� �������� ��������
�� ����Ç�ǰ �� �������ǰ ��� �������ǰ �� ����� ������ ���� ����Ç��Ś ���������
������������ � �� �������à� ��� �� �������à� �� ���������� �� �� ����� ��
��������������� ��������� ����������� ��������� �� ����� ������ǯ �� ����Ç�
�� ����� ��������� �� ����Û��£�ǰ ��������� �� ����� �� ���� ��������� ������
�� �� �������� ���ø� ��� ��������Ç������ ������������ �� ���� ������ �� ·���ǰ ���ø�
�� ����� ���������� ¢ ��������ǰ ¢ ���� ����� �� ��� ����� ���������à �� ������� �
�������� ������������ ������� �� �� ����·ǰ ���������� ��� ������ � �� �¡��������
��� ������ǯ ��� ���� ��£à� �� ���������� ������ ��� ����� ��� ����ǰ �� ���� ��
����� �� �� ���Ç���� ��� ������ǰ ����·����� ������� �� ������ � �� ���������à�
�� �� �¡��������Ǳ

���� �à�� ����� ��� ����������� ��������� ��� ����Ç� ��¢�� ��Ç���
�������� �� ��� ������¤� ��������� ��� ��� ������ ¢ �� �� ��� ������� ��
�����ǰ �� ������ ����������ǰ ��� ������ �� �� ������ ����£ �� �����������
�� ��� ����������à� ¢ �� ����� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŚşǼǯ

�� ����Ç� ������ ��� ��� ����� ���Ç���� ¢ ���������ǰ �� ������� �� �� ���Ç���� ���
������ ¢ �� ���� ���������� ��� ����� �� ��� �������ǲ �� ����Ç� �� ����� � ���
��������� ������ ��� �������� ���� ����������� �� ���������ǯ ��� �����¢��
���·����� �� ���� ��������� ����� ¢ ������� ��� ����������� �� ���� �� 	�����
����� �� ¤����� ��������� ǻ
������ǰ ŗşşŖǼǰ ���� ��� ������������ �� ���Ç���� ��

BBBBBBBBBB
� ³/D QREOH]D HV OD IXHQWH GHO SURFHVR HVSLULWXDO PHGLDQWH HO FXDO QDFH \ VH GHVDUUROOD OD FXOWXUD GH XQD

QDFLyQ´ �-DHJHU� ����� S� ����
� /D HOHJtD HV XQ JpQHUR TXH XVD ODPHQWRV SDUD LQFLWDU DO FDPELR \ D VHJXLU XQ FDPLQR GHWHUPLQDGR� GH

HVWD IRUPD� HO UHFXUVR SRpWLFR VH FRQYLHUWH HQ OD UHOLJLyQ� OD SROtWLFD \ OD FXOWXUD HVSDUWDQD� WRGR GHVGH
XQD HGXFDFLyQ VLVWHPDWL]DGD� FDGD KDELOLGDG GHO JXHUUHUR HV GHVDUUROODGD GH PDQHUD HYROXWLYD�
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�� ·����ǲ �������� �� ������������à� ������ǰ �� ������ ����� � �� ���������
������ǰ � ��� ��� �������� �� ������� ������ǰ ��� �ø� �� ��� �������ǯ

�� ���� ���·���� ����� ����� ���������ǲ �� �������� ������ �� �� ����à� �� ������
��� ����� �� �����ǰ �� �� �� �� ��������� ¢ǰ �� ������������ǰ ����� �� �������
��� �� ���ø� � �����ǲ ��� ����ǰ ����� �� ������¤� �������� � �Ç� ¢ ������ ��
���������à�ǰ ��� �� �� ø������ ��� ����� �� ����� �� �������£���ǰ ��� ������� ��
�·������ ��������ǯ ���� ������� �� �������à� �������� ���� ����� ����� �� ��
���������ǲ ��� ��£�� ��� ���� � ��� ���������� �� ���������� � ������ �� ��
���������à� �� ���� ��� �� ����� ���� �������ǰ �����¡����� ¢ ������ ��������
��� �� ����������� ¢ ��������ǯ �� ��� ���� �� ����� �� ��������Ç�ǲ ȃ�� ���� �����
�� ����� ��������� �� ��������à� ����������Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŚşǼǰ ���� ��� ���
������� �� �������� �� �� ����� ������� ¢ ��������� ��� ����Û��£�� �� ��
�����¢� ��� ����� ȃ����������� �������� �����������¤� ����� ��� �� ������������
�����à����Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ śŖǼǯ

��������ǰ �� ����� ��¤���� ������� ��������� �������������� �� ���� �� ���
����������� ���Ç����ǰ ������������� �������ǰ �������� ��� �� ����� ���������ǰ
���� �� ���� ¢ �� ���£�ǰ ���� ������ �� ����� �� �� ��������Ç�ǲ �� �� ���� ��������
�� ���������� ��� ����� ����� �� ���Ç���� ������ ��� �����¢�� ¢ �������� ��
������ �����ǲ ������ �� ������� � �� �������� �� ���� ������Ǳ

�����Ç� ǽ�� ����Ç�Ǿ �� ��������� ¢ ����������� ��������� �� �� �¡��������
��������� �������� ��� ������Ç� ��·���� �� ��� ����Ç� ¢ ��� �������à�
������������ǰ ��� �����£��� �� �¤� ���� ���������à� ¢ �� ���������
������� ��� �� ·¡����� �����¤����� �� ��� ����� ���¢���� �� �� ����� �� ��
���£� ¢ �� �� �ø���� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŘřŘǼǯ

��� �� ���� ��� ������ǰ �� ����Ç� �� �����à �� ����� �����ǰ ��������� �� �������
�� �� ���Ç���� ������ �� �� ������ ��� �� ���� �� ��������� ��� �������à� ��
���� ������ �� ������ ������ǰ ���� ��� �����·� ������ ��� �� �������� ��
��������� ��� ���������� �������� �� ���£� � �������� ��� �¡����������� ���
����śǯ �� ��Ç ���� �� ����Ç�ǰ ����¤� �� ����� �� �������� ��� ���� ������ ���
��� ��������� ¢ ��� ������������ǰ �������� ������ ������ ���·���� ¢ǰ �� ������
������ǰ �� �������Ç� �� ���������Ǳ ȃ����� ǽ��� ������Ǿ ����� ��� ����£���� ���
�� ������ ����� ��� �������� �� �����Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŞşřǼǯ �� ����� ��
�����ǰ
��� ��� �����¢��ǰ ���������à �� ����� �� ������ �� 	�����ǰ �� �����à�� ���¤����
¢ �� �������ǰ ¢ǰ ���������ǰ ���������à ��� �������à� ��������ǰ �� �����ǰ ���
��������� ����� ��� �������� �� �� ���� ������ǯ �� ����Ç� ���·���� ������Ç�
BBBBBBBBBB
� (VWRV GRV HOHPHQWRV VRQ IXQGDPHQWDOHV HQ OD WUDJHGLD JULHJD� GDGR TXH GHVGH HO SXQWR GH YLVWD

HVWpWLFR� TXH HV D VX YH] SVLFDJyJLFR� OR TXH EXVFDQ HV FUHDU XQD DWPyVIHUD EDMR OD FXDO HQ WRGRV
ORV HVFXFKDV VH RSHUH XQD WUDVIRUPDFLyQ HVSLULWXDO DSHODQGR D OD QDWXUDOH]D KXPDQD� HQ WDQWR VH
LQVLVWH FRQVWDQWHPHQWH HQ XQD VHULH GH SUHFHSWRV X yUGHQHV TXH VH HVFXFKDQ GHO FRUR R TXH VH
UHSUHVHQWDQ HQ OD GDQ]D�
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��� ������������ �Ç����� ��� �� ������ ������������ �� �� ���� ����� �� ��� ��
�������¢à �� ������£���à�ǰ ����¤� �� �� �������Ç� ��� �����Ç� �� ���Ç���� ������
����� ��� ��������ǰ � ������ǰ ���������� ���� ����������� �� ��������� �� ���
���� � ����������� �������ǯ

� �� ����� ��� ��¡�� �� ��� ������ ����������� �������� ��� �� ����������
������������ ��� �� �������à�ǰ � �����ǰ �������ǰ ������ ¢ǰ �� ���� ����ǰ
���������£�� �� ����ǰ ��� ������ ��� ���à����� �� �������Ç� �� �� 	����� �������ǯ
�� ���� ����� �� ����� ���� �� �¡�������à� ��� �������� ���� ��� �������� � ��
���������� ����� �� �������Ç� ¢ �� ��������Ç�Ǳ

�� �������� ȁ�����à����Ȃǰ ��� �� �����ǰ �� ������à� �� ����� � �� ������
���������� �� ��� ����� �� ��������� ��������� �� ��������ǰ ���� ��� ��
����� ������ ȁ������à����Ȃ �� ���������à� �� ��� ������ ��� �� ����� ��
�����à� �� ������� � �� ������ ���������� �� ���������ǰ ���·����ǰ ���� �� ��
��������� �� ���� �� ��� �� ��� ������ �� ���� ��� ��������� ǻŘŖŖşǰ �ǯ řŞŞǼǯ

���� �¡�������à� �¢��� � ���������� �� ��������£� �� �� ��������Ç�ǰ ����à�
��� ���¢� �� �������à� ������ǰ ���� ��� �� �� ������ � ���������� ���¤������
�� ��������������ǰ ������ �� ������� �� ��������� ¢ ��������ǰ �� �� ������
��� ���������� ����� ������ �� ������ ¢ �� �¢��� � ���������� �� ������ǰ ���
��������� ����������������ǰ ������ �� �������Ç� �� ��� �����������ǯ ��������
���� ��������� ����� �� �¡�����������à� ¢ ��· ����� ����� �� ������� ���
��������� �� ���Ç���� �� ����������ǰ �� ����� �� �� ������ �� �¡���������� ���
��������� �� ���ǯ ��� ���� ��£à�ǰ ���� ��� �� ��� ����Û��£�� ·����� ¢ �����à�����
������������ ��� ����� ��� ���� ǻ���������ǰ ����Ç�ǰ �ø����Ǽ ������ �� ���¤����
��� ������ ������ǲ �� ���� �������ǰ �� ����� ������ �� ����� �������� �� ��
�������à� �� ��� ���¤����ǰ �������� ��� �� �������� �����à���� ��� ����� ��
������� �� �� ���� �� �� ��������Ǳ

�� ���� �����¢� ǽǳǾ ��������� ��� �����������à� �¤� �������� �� ���
�������� Ç������ �� �� ���� ¢ ��� ���������ǰ ��� ����� �� ����Ç� �������
��¢ ��� ������ �� �� ������ ���������� ¢ ������ �� ����� ��� ������à�
������������� �����ǰ ��� �����à� ��������� �� ���¤� ���� ������� �� ��
������� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ śŝǼǯ

�� ����� �� �� �������� �� 	�����ǰ ¢ �� ����ǰ ����¤� �� ������ ���·����ǰ ����������
��� ������ ���� �� �� ������ �������ǰ �� �� ������à� ¢ �� ���Ç����ǲ �� ���� �� ��
����� ���������� ��� ������¢� �� �� ¤����ǰ ¢ ��� ��� �� ����� ��� ������ ��
�¡������Ç� � ����� ����� �� �� �������� ���� �� ����� �·�����ǰ �� �����ǰ ������
�� ����Ç� ¢ �� ���� �� ������� ���� ����������� ���� ������� ¢ ����� �� ����� ��
������ ��� �������� �� �¤� ���� ��� �� �� �������� ������ǰ ����� ����� � ���
���� �ø����� ���������� ¢ ��������� ��� �� ���������� �� ���� ���������ǯ
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ǽǳǾ �� ������� ������� �� ������������ ���������� ����à����Ŝ ����� ��������
�� ����� ������ ����������� ��� 
����� ����� ���� �� ����������
����à���� �������� �� �� ����à�ǯ ��� ������� ��£ �� ·� �� ������� �� ���Ç����
���Ȭ���·���� � �� ������ �� �� ���������� �������� � ������� �� ����� �����
���� �� ������� ������ ���������Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŜŜǼǯ

�� ����Ç� ��� �� ��������Ç� ���� ����������� ���� ������ �� ������ǯ ��
�������Ç�ǰ ����¤����� �� ���� �·���� �����¤ ��������� ������ ��� ������� ��
������ ��������� ������ �� �� ���� �� ���� ������ ¢ ��������� �� ������ ��
�������� ��� ������ ���������������� �� ������ ��������ǲ �������� ����� �����
���� ����������Ǳ

ǽǳǾ �� �������Ç� �� � �����������ǰ �� ��������� ��� �� ���à����ǰ ���� �� ø����
����£�� ���������� �� ��������� �� �� �����ǯ ������ ��� �� �� �� �������Ç�ǰ ��
������ǰ �� ������� ���������� ��� �������� �� ��� �� ����� ����£ �� �� ��� ��
�������à�ǰ �� �� �������Ç����� �¡������ ��� ����� � �������� ����� �� ������
����� �������� �����������à�ǰ Ƕ���·� ����� �������� ��� ��������à�ǰ ���·�
����� ������ � ���� ��� ��������à�ǰ �� ��ǰ ����������ǰ �� �������Ç�ǵ ǽǳǾ ��
�������Ç� �� � ����������� ���� ��������� ��� ��������� �� �� �������Ç�ǰ
�� ������ �� ���������� ���� �������à� ����� ��� �����ǰ ���� ����������ǯ
� �� ��£ �� ��� �� ����� �� ��������à� ��� ������£� � ��� ����� �� ����
�� ���� ǻ����� �� ��� ��������Ǽǰ �� �������� ���� ��� �������à� ��� �� ��
����������� ���������� ���� ����������� �� ��������� ¢ �� ����� ¢ ���ǰ ���
�� ������� �����à����ǰ ������������ ���������� ���� �������� ��� ��������à�Ȅ
ǻ��������ǰ ŘŖŖşǰ �ǯ řŗŗǼ

�� ����� ��Û��� ��� ���� �� ��¢�� ������ �������� ���������� �� ����� ���� ��
�������à� ��� ��������� ������ǰ � �����ǰ �� ����·ǰ ��� ���¤ ��� ������ �� ��
����à� �� ������� ¢ ����������� ����������� ��������� ���� �������� �� ��������
�� �� �������à� �� �� ������£���à� ������Ǳ

�� �� ������� ����� �� �������� �� �� ������� ������� ���� ���� ���������
���� �������� �� ������ �� �� �������à� ������ǰ ���� �������� ����� �������
�������ǰ ������ ��� ���� ������� �� ������� ����� �� ����� �ǯ ǽǳǾ �� ����
�������� �� �� �������� �� �� �������à� ������ �� �¤� ���� �� �������� ��
����·ǰ ��� �� ������� � ��� ������� �¤� �������� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŘŖǼǯ

������������ǰ �� �������� �� �� ������� ������ �� ���� ������� �� ��
������������à��� ��� ������������ �� ��� ������� ���������ǰ ������ ��� �������
��� �� �������� ����� �Ç���������ǰ ����� �� ���¤���� �� �������������� �������

BBBBBBBBBB
� /D ILORVRItD� TXH HPSLH]D D VXUJLU GH PDQHUD SRVWHULRU D OD SRHVtD� SHUR TXH VH QXWUH GH HVWD� VH YH HQ

GLILFXOWDGHV HQ WDQWR VX REMHWLYR HV OD YHUGDG �DOpWKHLD�� \ OD YHUGDG VH DSDUWD GHO FRQRFLPLHQWR PtWLFR
TXH H[SUHVD HO SRHPD� SRU OR FXDO UHTXLHUH GH XQD WpFQLFD GLVWLQWD SDUD IRUPDU DO KRPEUH JULHJR�
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�����·� ���������������ŝǲ ���� ������� �� ������ �� ��� ������������ ��������
¢ �� ��� ������ ��� ����� �� ������ ������ǯ ����� ����� ���������������� ���
������������� �� �¡�������� �� �� ������� ������ǰ ������� �� �� ����£����ǰ ¢ ��¤����
� �� ����·ǰ �� ���� ��� ������ �����ǰ ��� ��������� �������� ��� ���ø� ��������
� �� ��¢ ¢ ��� ������� � �� ��������ǰ ���� ����������� ��� �� ����������ǯ ���� ����à�
�������� ��� ����� � ���� �� ����� ������� �� �� ������� 	����� �� ��������� ��
��������� ��������� ��� �� ���� ��������� �� ��������������� �� �� ������� �
������ �� �� �������à� �� ���� ��� �� ��� ��������ǰ �������� ���� ����£����
�� ����� ��������ǰ �� ����·ǯ ��������ǰ �� �����¢� ���·���� ������ �� �����à�
�� ��� �� �������� �� �� �������à� ¢ �� �������� ��� �����ǲ �� ������� ����·ǰ ��
����· �������ǰ �����Ç� ��� �� �������à� ��� ������ �������� ��� ������� ���
�� ��������� �������� ��� �� �������������� ������ � ����·� ��� �����ǯ ���� ����·
���������� �� ��������� ��� �������� �� ����� �� ������������ ��������������
¢ ����������� �� ��� �·����ǯ

��� ���à����� �� ����·Ǳ ��Û��Ç�ǰ ���������ǰ ������£� ¢ ����£�ǲ ���������ǰ ��
�·����� �� �������� ������ ¢ �����·����ǲ ������ ��� ������ ��� ��������à�Ǳ ȃ��
������� ������ �� �� ������à� �� �������� ��� �� ��� ��������� �����ǰ ����
�¡�����à� ��� �¤� ���� ����� ������������ ����� � ��� �������� ��������� ¢
������� ¢ �� ����Ç��� ��������Ȅ ǻŘŖŖŘǰ �ǯ ŘŖǼǯ �� �����Ç� � ��� ������� ���
������ Ȯ���à�Ȯ �� �� ��� ����� ���ǰ ���� ���� ���Ç� ��� �������� ��� �����£��
���¤¡��� ����·ǰ ��� �� ��������Ç� � �� �¡�������� ������ǯ ���¤� �� �� ��������
��� �����£�� �� �¡�������� ������ ���� �� ������ �� ����� �� ��� ������ǲ ��
����� ������ ������ ���������� ������������ ��� ����� ��������ǰ ¢ ��� ���� ��£à�
��� ������� ���� ����Ç�� �����£�� ��� �¡�������� ����������� ���� �����ǲ ��
��������ǰ �� ��¢ ��� ������ � ���� ��� ������� ��¤� �� �� �Ç����ǯ

�� �¡�������� ���¤ ��������� � ������ ��� ��������Ǳ ���� ������ǰ �����£�ǰ ����·ǯ
����·����� ��� ���� ������ ȃ�� �¤� ���� ����� ��� ������ ��� �� ����£ ��
������ ������� ���Ç���� ¢ ��� ���� ����� ������ � �����£�� �� �Ç �����Ȅ ǻ������ǰ
ŘŖŖŘǰ �ǯ ŘŞǼǰ �� ���� �� ����� �� ������ �����������ǯ �������� ���� ���� ������
�� ������ �� ����£ �� �������� �� �����£� ¢ǰ �� ø����� �·�����ǰ �����£�� ��
����·ǯ ���� ��� �� ��� ����� �������� ���Ç� ����£�� ��������������� �� ��
�ø������ �� �� ��������à�ǰ ¢� ��� �� �������������� �� �� ����� �� ���� �����
���� ��� �� ���� ��������à� ������ �� ������� ��������ǰ ���� ��� ���� ��� ��
��������� �� �� ���� ������ǰ �� �� ������£� ¢ ������� �������� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ
ŘśǼǲ �� �� �������� �� ��� �� ���¤ �� �������������� ��� ������ �� ����Ç���ǰ
����Ç��� ��� �� �� ����� ���� �� ����� ����� ��� ������ǲ ��� ����· ������ ���
������� ��� ����� �������� ���������ǯ

BBBBBBBBBB
� 5HODFLRQDGR FRQ OD QRFLyQ GH FXLGDGR GH Vt �FXUD VXL�� FRPR SDUWH GHO HVIXHU]R SHUVRQDO TXH

SHUPLWH D FDGD KRPEUH SDUWLFLSDU GH OD YLGD HQ FRPXQLGDG� FDWHJRUtD TXH UHVFDWD \ SURIXQGL]D
0LFKHO )RXFDXOW HQ HO OLEUR ³+HUPHQpXWLFD GHO 6XMHWR´�
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����������ǰ ȃ�������Ȅ ¢ ȃ����������Ȅ �� �� �����£� ������� �����£�� �� �¤� ����
����·ǰ �� ������ ��������� ����� ��� �¡��������� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŘŝǼǲ ��Ç�����ǰ
�� ������£� ¢ ���� �� ���¤� ����������� ������� � �� ������ ���������� ��� ��
������ø� ��� �� ������ ��� �·���ǯ ����·ǰ ��������ǰ ���¤ ��������� �� �� 	�����
������� ���� �� ������ ��� ���������� � ������ �� ����� ��������� � ��� �¤�
������ ����������ǯ �� ����· �� ��������� �����·� �� �� ������ ��� ������ǲ ����
�� �� ��������� ������ǰ ���� �� �� ·���� ��� ���������� �� ���� ��� ������ǯ �
���� ��������� �� ������� �� ������ �� ������� �������ǰ ��� �������� ���
���������� �� ���� ���¤������ �� ����à� ¢ �� ����������� ���� �� ������
������ �� ��� ·����ǯ

�� �������� �� ����� �� ������ �� �������� �� ����·ǰ �� ����� �� ������� �� ���
����� �� ����� �� ������ ��� ������ �� �� ���������à� �� �� �¤� ���� ����ǰ ��
�� �¡�������� � ����·Ǳ ȃ�� ����� �� �� ������ �� �� ����·ǲ �� �� ������� ������ �
�� ������£�Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŘŝǼǯ ��� �� ����� �� �� ������� �� ����·ǯ ��� ��
����� �����¤� ��� �·���� ������������ǰ ¢ ���� �� ������£� ��� ���������� ����¤
���� �� ����ǲ �� �·��� ����� �� ��������à�ǰ ���� �������� �� �� ��������à� ������ǲ
���� ��� ����������� ������ ������ǰ �� �� ·���� �������ǰ �� ��������� �� �·����
��� ��� �����������ǰ ���� �� �������������à�����Ǳ ȃ�� ������� ��� ��� �������
������� �� ����� ���� �������� �� ������ �����ǰ �� ����·ǯ �������ǰ �� ���� �����ǰ
��� �������� ��� ��� ������ ��������� ��� ��� ������� ¢ � ����� �� �� ������ ¢
���� �����Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŘśǼǯ �� ������ ��� ��� ����� �� �������� � ���
������� ��� ���������à� ����� �à�����Ç�� ����������� ¢ ��· ���Ç�� ��������
���� �� �¤� ���������� ���� ��� �����ǰ ��� �� �������� ����� �� ��� ��� �¤�
������� ���������ǰ �� �����ǰ �� ����������� �� ������ ����·ǯ ��� ���� �����ǰ ���
������ ����������Ş �� ����� � ���ø� ���� ���� ��� ����� ���������� ��
����������� ���������� ��� ������ ¢ ��� ���Ç����ǰ � �� ��£ ��� ������Ç� ����� ��
������ǯ

� �� ����� �� �� �������� ������ �� �������� �� ����· �� �� �������������ǰ ¢ ���
������������à� �� ������� �� �� ����������ǲ �� ������à� �� ������£� �������� ��
�� �� ø���� ��� �� ������ǲ 
�����ǰ ���� �������� �� 	�����ǰ ���� �� �������
�� ������ ��� ������ ��� ��� ���� ����·ǰ ¢� ��� �� ·�ǰ ����� ���� ��� ����Û��£��
�� �� �������ǰ �������� ¢ �¢�ǰ �·��¡ǰ �������� ��� ��� ������� ����
ȃ���������� �������� ¢ ���� �����£�� ��������Ȅǲ �� ������ ������ �� �������
���� ��� ���� �� ��������ǰ ���� ��� ����� ������ǰ ������ ����ǰ ¢ ���� �� ����à�
ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŘŚǼǯ ����� ��� ��� ����������� �� ���� ���� �·���Ǳ ������£�
�� ���Ç���� ¢ ��������� �� �� ������ǰ ���� ��������� �� ��� �������à� ���������
��� �� ���� �������ǲ �� ���� ���� �� ������� �� �·��¡ǰ � ����� �����ǰ ����� ��
�������ǰ �����à �� �������à�ǯ �� ��������� �� ���� ����������� �� �� �������à�
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�� �� 	����� ���������ǰ ¢ǰ � �� ��£ǰ ��� �������ǰ ����� ��� �� �������� �� ��
������������ ������ǯ

�� ������ �� ��� ������� ����� �� �¡�������� �� �����£� �� �� ������� �������ǲ
�� �������à� ������ ����� �������� ����ǲ �������� ¢ �����£�� ��Ç�� ¢ ������
�� ����ǲ ��� �� ����ǰ ��� �������� ¢ ��� ��������� �� �� �������� ������ �� ������
�������ǯ ���Ç �� ��� ��� ��¢���� ����Û�� �� �� ���� ������ǯ ��� �������� ��
�� �����¢� Ȯ���� ��� �·��¡ǰ ������ � ������Ȯǰ ������� � �� ������� ������à�
��� �� ������ �� ��� ������ǰ ������ ���� ��Ç��ǰ ¢ ��� ����� ��� ø����� � �������
�������¤� ��� ȃ����Ç�����Ȅǲ ��� ����� ������� ����¤� ����� ����� ��� ���� �����
�� ������ � ���� �������ǰ ��� �������� ������������� � ��� �������� ������
����� ��� �� �¡��������� �� ���� ������ǰ ������ ��������� ��� ��������� ���
������ �������� ��� ��� �¢��� � ��������� �� �����à� ����� ȃ��� �������� ������
¢ �� �¤� ����� ���������à�Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŚŘǼǰ ���� �� ���� �� ��� ���£�� ��
���ǯ � ����·� �� �� ���� ���������à� �� ������ �� ������ǰ �� �������� ��� ��
����� �� �� �¤� ����ǰ ��� ������� �� ��� ��������ǯ

�� ��� �� ����� �� �� ������ �� �� ����� ��������� �� ����� ����� �� �¡��������
������ǰ ¢ �� ��� �������ǰ ����������� ���� ���� �� ���������ǲ � ���� �����
������� �� �����£�ǰ ¢ ���� ���� �� ���������� �� �� �����������ǰ ���� � ����·� ���
����� �� ���������� ��� ��������� ���������� ����������ǯ ������ ���� ����
�����¤ ��� ������� �� ������ ���������� �� ������ �������ǰ ����� �����¤�
������ �� ������ ����������� �� ���� ������� �� ��� ����� ���� �����£��
���� �����ǲ ��� �������ǰ ����� �����¤� ��� ���������� �� �� �������� ¢ ��
��������ǰ ¢ ���� ������ ���������� ��� ��������Ç� � �� ��������à�Ǳ

�� ����� ¢ �� ������� ����������� �� ��� ������ �¡���� �� ��������à� ��
����������� ��� �������� ������� �� �������� ���� �� ������� ��� ���
������� �¤����� ������ �� �� �Ç�����ǯ ���Ç �� �������à� �� ��������� ���
������� ��£ �� �������à�ǰ �� �����ǰ ����������à� ��� ������ �������� ��
������� ��� �� ���� ���� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ řŞǼǯ

�� �� �������� ����ǰ ������ ������� ��� �������� ����������� �� �� ���������� ��
�� �������à�ǰ � �����Ǳ ��� �������ǰ ��� ��� ��� ����� ���������� ��� ���������ǰ
���������� ����� �� ����� �� ������£�ǰ �� ���� �� ����� � ����·� �� �� �������à�ǰ
������� ����à�ǰ ������������� ���� ������ �� �������à�ǯ ���� ��� �������ǰ ��
�������à� ���¤ ������ �� �� ���������à� �� �������� �������� �� ������
����������ǲ �� ������� �� �������à� �� �� �������Ç�ǰ �� �� ��� ��¢ �� ������
���� �������� �� ø���ǰ ���� ��� �� ����� � �� �����ǲ �� ������ �� �����������
���ø� �� ��������ǰ ¢ �� �����£� ������ �� �� ����������à� ��� �� ������� ����
������� �� ������� �� ���������à� Ȯ�� ���� ���� �� �� ���������� ��� �������Ȯ ¢
�� �� ���������ǰ �� �·������ �� ��������ǰ ��� ��� �� ����� ������ ��� �������ǯ
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�� �������à� �� ��������à� ��� ������ ���ø� ���� ���¤������ ������������
�� ������� ��� �� ������ ��� ������ǰ ��� �� �������� �� �� �����¢�ǲ �� ����
�������ǰ ������ ����� ��� �������� �� �� ���� ������ǰ �����¢���� �� �������Ǳ
ȃ��� ������� ��£ �� ����� ��������� �� ��������� ���������� �� �� ����������à�
������ �� ���� ��� ������� ������ǰ ��� ����� ��� ����������� �������� ¢
���������ǰ ��� ����� ��� ���������� ¢ ���¤�������Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŘřŜǼǯ �� ����
������ �� ���������� �� �� ��������à� ��������� �� 	�����ǰ ¢� ��� ������� � ����·�
�� �� ���������� ������ �� ������������ ��� ������ ������ǰ ��������à ���
�������Ç� � ����·� �� �� ����������ǰ ¢ �� ������ �� ��� �����ǰ � �� ��£ǰ � ��
������� ������ǯ

�� ��������� ���������Ǳ �������£��� � ����·� �� ��������

�� �����¢� ������ ��� ���à����� ��������� �� ������� �à�� ��� ��������
��������� �¢���� � ����� ��� �������� ������ � ��� �·���ǲ ���� ����� �� ��
����Ç� ��������������� �� ��� ��������� ���������� �� �� ·���������� ��������
����������� �� ������ �� �� �������ǰ ¢ ��� ���� ��£à� ��� ����������
�������������� ��� ��à������şǰ ����� ��������� �� ������� ������� ���� ��
�����Ǳ

������� ����� ��� ��������� ��� ������ ������ ø����� ����� �� ��� �����
�¤��Ç�����ǲ ���� �� ������ ��£�� ��� ����¤� �¡��������ǰ �¤� ������ ��
�� ��¢¢�¤� ������� ���� �������à�ǰ ��� �������� ��� ���������ǰ ¢� �����
��� ����������ǰ ¢� ����� �� ������������à� ��� ������ǯ ǽǳǾ ������ ��� ���
�� ��� ��� ��� ��� �������� ������ � ��� ��¢ ������� ¢ ��������� ǻ��à������ǯ
����� � ��������ŗŖǰ ŗŖǼǯ

�� ����������������� �������� �� ���� ���¤������ � ������ ��� �� ������� �� ��
����� ¢ ��� ���������� �� ���� �� ���� ������ ������ǯ �� ������������ ¢ ��
����� �� ���� ���� ������ �� ������� � �� ���� �����ǰ ¢ �������� ������� ����
������� �� �� �������� ��� �� ��� �� ��������� ����� �� ������ �����������ǲ �����
���Ç�� ��������� ����� �� ���������à� �� ��� ���� �����ǰ ��� ������� ��� ����
����� �����£� �� �¤¡��� ����·ǯ ���� �� ������� ������ ��������Ç� ����������
�� ��� ������ ��� ����� ��� ������Ç� ������ �� ������ ¢ �� ������ ��� �����
��� ��� �����ǲ ���� ������ �� ����� ������ ������ � �� ����� ��������ǰ �� ����
�� ������ �� �������ǲ �� ����� ��� ��Ç� ����� �� ���������à� �� �� ��������à�
������ǰ�������� �� �¡�������� �� ���Ç����ǰ ¢ ��� ���� �� ������£� �� �� ��������
�� �������ǰ ��������Ç������ �� �� ·���� ��������� �� �� �����ǯ �� ����� ȃ�������
������������� �� ���� ������ ¢ ������� �� ������ �� �� ����� ��� �� ������� ¢
��� �� ���������à� �� �� ���� ���Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ śśǼǯ
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����������������ǰ �� ���� ��� �� ��� ȃ��������� ���������� ¢ �� �������Ç�
����������ǰ ����������� ��������� �� ��������à� �� ��������à� ǽǳǾȄ ǻ������ǰ
ŘŖŖŘǰ �ǯ ŚŝǼ ���� ������ ��� ������� �·���� �� 	�����ǯ ��� �����¢�� ��
������������ �� ������� ���� ��� ������������ ����������� � ���������� ���
������� ¢ ������ �� �¢��� � �� �������à� ��� ������ ������ǯ �� ������� ����
����� �� ���� �������à� ¢ ����� �� ����� ����������ǰ �� ����������� ���������
��� �� �������ǰ ����� ������ �� ������� ��� ������ ��� ����� ¢ ������ ��� ����£��
�� �·���� ������� ��� ���������� �� �� �������� ������� �� �����ǲ ���� ����à�
�¢��à � ��� �� ����������� ���� �·���� �� �� ��������ǰ � �� ��£ ��� ���������à
�� ���� ���������� ��� ������ ������ ¢ �� ������à � �� ���������� ����� ���� ��
����à� ¢ �� �����������ǰ �������������������� ��� �� ����� � �� �����£� Ç������
ǻ��� ������ ¢ �� ����Ǽǯ �� �������ǰ ������� ���������� �� �� �����¢�ǰ �����à ��
������ ������ ¢ �� ��������� �� ��� �� ��� �������� �����à����� ��������� ��
�� ���������� ������ǯ

�� �������£� �� ���� ���� �� �������à� ��� ��� ��� ������������ �� ������� ����
�� �� �����¢� ��������� ���� ������ � �������� �� �� ���������� ��� ������ǰ
��� ��� ����� ��� ������ǰ ��� ���������� �� ��� ��������� �����ǰ ���������� ��
��� ������Ǳ ȃ�� �������� ��� ���������� � �������� �� �Ç���� �� ����� ��� ������
¢ ���������� �� ��������� ���¤������Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŚŖǼǰ �� �� ��������� ��
��� �����Ç����� ��� �����ǲ 
����� ���� ��������� �� �� ·���� ������ǰ ��� ����
��£à� ��� ������� �� �¤� ������ �������� �� 	�����ǰ ����� �� ��� � ���� ��
��������� �Ç�����ǯ ���������� �� �������ǰ � �� ��� ���������� ��� ���¤�����
�� �� �������� ¢ �� �����ǰ ����� ��� �� ������ ����������� �� ����� ¢ ����� ����
��� ���� ¢ ���� ������� �����ǲ �� �� ���� ·���� ��� ����� ��� �� ��������� �� ��
����� ������Ǳ ȃ�� �������à� ��� ������� �� ��� ������� �·���� ¢ �� ��� �����
�����ǰ ���� �� �����ǰ ����� ������������ �� ���� ·���� ¢ �������à� ��������¤�����Ȅ
ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŚŝǼǯ

�� ������� ��ǰ ��������ǰ ����� ����������� ��� �������� �����à����ǲ �� ��
��������� ��������� �� �� ���� ������ǰ ��������� ��� �������Ç�� ���� �����à�ǰ
�������ǰ �����ǰ ���à�ǰ �������� ¢ǰ ��� ������ �� �����ǰ ����·ǰ ���� �¤¡��� ���
��ø�� ��� ��������Ç������ ��� ������ ������ǯ �� ���� �����ǰ �� ������� ������
�� ����� �� ����� ����������� �� �� ���������à� ��� �·���ǰ �� �������������� ��
�� �������à� �� �� �������£� ��������ǰ ¢� ��� �� ���� ���¤ ��������� �� �·��� ��
�� ��������ǲ �� ������� ���� ������ �� ����Ç���� ���� ����������� ¢ ������� ���
�� ���� ������ǰ �� ���� �� �� ��������� �� ������� �� �Û�� �� �������à� ����
�����£�� �� �¤¡��� �¡��������ǰ �� ������ ��� �� �������� �� �����Ç� ��� ��
��������£�ǯ

��������� ����� ��� ������ �� ������ ����� �� �� ������� �� �� ���� ��
���������� ����¤ ���������� �� �·����� �� �� ����·ǲ ��� ���� ������� ��� �����
�� ���� ������£� �Ç���� ¢ ���������� ���� ��������� ��� �����ǯ ���� ������ ���
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ȃ��� ������ �� �������� ����� � ��� �������� ����ø� ��������� ���� ���
������£� ¢ ��� ��� ����� ����� ��� �����������Ȅ ǻŘŖŖŘǰ �ǯ ŚřŗǼǲ ��� �� ���� ��
������� �� ��Ç� ���� �� ���� ��� ������ǰ �� �� ������ �� ��£ǯ �� �·��� ���� ���
����£ �� ���������� ¢ �� ���������� � �Ç �����ŗŗǰ �� ������ ��� ���������� ¢
��������������ǯ ���� ���� �� �������à� ���� �·����ǰ ��� �� �� ����� �� ���
�����������ǰ ������� ��� �à������ �������ǰ �� ��� �������à� ���� �� ���� ��
������ ����� � ������������� �� �� ������ ���Ç����ǲ ����� � �� ������ ���
���������� �� �������� �����ǰ �� ������ ��� ����� ��� ������ �� ���� ����
��� ���� �����ǯ

�� ���������� �� ������ � �� ������� ����� �������ǰ ������� �� ���� �� ���� ���
�� ��� ���������� �� 	�����ǰ ������� ��� ������������� �� ������ ��� ����� ¢
������ �� ������ ���ǰ �� ������������ǰ ����� ��� ����������������� ��� ����
��������ǯ ���� ��� �� ��� ������� ��������ǰ � ����� ��������ǰ �����������
��� ��� �������� �����£�� ���¤� ���� ����·���Ç� ������ �� �������� ����������à�
��� ���Ç���� ¢ �� ��� ��������ǰ ������� �� ���� �� �����£� �� �¡�������� ��������
�� ����à�ǰ ���� ������ ������Ǳ ȃ�� ������� �� �� ������� ��������� �������Ç� ���
���Ç����Ȅ ǻŘŖŖŘǰ �ǯ ŘŚǼǲ �� ������ ������ �����£� �� �������� �������� �� ������
������£� ��� ��� �� �����ǰ �� �¤� ����� ¢ �����ǰ ��� ���������� �� ������� �Ç���� ¢
�� ���������� ��� ��������� �� ���ǯ �� �������à� �� �� �����£� ������� ��������
������ � �� ��������à� �� �� ���� �� �� �����ǰ �� ��� ����������� ��� ¤���� ¢ǰ ��
�������ǰ �� �� ���� ������ǲ ��������� �� ���� ����� � ��� ȃ�������à�
����������� ���� �� �������à� �� �� ������������ ������ �������� �� �������
��������� ¢ �� �������à� ����������Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ řśǼǯ �� �� �� �������� ���
�� ���� ·���� 	����� ���¤ �� �� �ø������ �� ��� ��������� ��� ����� ����������
�� ������ǰ ¢ ���¤� ���������� �� ��· ���������¤ ��� ��� ����� ���������� �����ǲ
��� ���� �� ������������ ��� �� ����� ����� �������� ��������� �� ���� �� ������
��� �� �������� ���� ���������� ��� ���� �������� �� ������ǯ � ����������à� ��
��������¤������� �à���� �� �����¢� ������ �������� �� �������à� �����à����ǯ

�� ������ ��¡�� � �������� �� �� ��Ç���ǰ ��¢� ��������� ��������� �� �������ǰ
����� �� ��� �� ������ǰ ��� �� ������à� ��������� ��� �� �����ǰ �����ǲ ��� ��
���� ����� ��� ������Ç� ����� ��� ��������������� ���� ��� �·���ǰ ��� �� ����
�� ������ �� �� ���������à� ��� �������ǰ ���� ����������� ���� �����������
������� ��� �·��� ¢ �������������� ������ �� �������� ¢ǰ ���������ǰ �����£��
��� ����· ��������ǰ ��� ���� ·� ����� �������ǯ �������� �� �� �����ǰ �� �����
�������� �� �� ����� �� �� �� ��Ç���ǰ �������� ���� �� ����� �� �� �������� �

BBBBBBBBBB
�� $O UHVSHFWR SXHGH YHUVH HO FRQFHSWR GH HSLPHOHLD KHDWRX� TXH )RXFDXOW GHILQH� HQ HO FXUVR HQ HO

&ROOqJH GH )UDQFH HQWUH ���� \ ����� UHFRSLODGR HQ HO OLEUR /D KHUPHQpXWLFD GHO VXMHWR� ³(O WpUPLQR
HSLPHOHLD QR GHVLJQD VLPSOHPHQWH XQD SUHRFXSDFLyQ� VLQR WRGR XQ FRQMXQWR GH RFXSDFLRQHV� HV GH
HSLPHOHLD GH OR TXH VH KDEOD SDUD GHVLJQDU ODV DFWLYLGDGHV GHO DPR GH FDVD� ODV WDUHDV GHO SUtQFLSH
TXH YHOD SRU VXV V~EGLWRV� ORV FXLGDGRV TXH GHEHQ GHGLFDUVH D XQ HQIHUPR R D XQ KHULGR� R
WDPELpQ ORV GHEHUHV TXH VH FRQVDJUDQ D ORV GLRVHV R D ORV PXHUWRV� 5HVSHFWR GH XQR PLVPR�
LJXDOPHQWH� OD HSLPHOHLD LPSOLFD XQ WUDEDMR´ �)RXFDXOW� ����� S� ����



���3DVDMHV� HQFXHQWURV \ FRQYHUVDFLRQHV

�������ǰ ��� ���� ������� ��������� ��� �·����ŗŘ �� �������¤� ����� ��
���������� �� ������� ¢ ������¤� �� ����������� ���� ��� ������� � �� �������
¢ ��¡���� � ��� ������ǰ ¢ ��� ���� ��������� �� ��Ç�� �� ���à� ¢ǰ �� ������������ǰ
�� �������� �� ��� �������ǯ ��� ��������� ��� �·���� ��� ��� ������� �¤�
���������� ��� �������ǰ �� ������� �� ���������� �·��¡ǰ ����� ��� ��������
���� ǻ
�����ǰ ŗşŝŘǰ ŗŜŝȗǼǲ �� ������� �� �¢�¡ǰ �·��� ��� ���������� �� ����à�ǰ
���������� ��� �� ��������� �� �� �����ǰ ¢ ��� ø�����ǰ ������ǰ ��¢� ������£�
�� ���Ç���� �� ���� �� ����� �� �� �������ǰ ¢ �� ������� �� �� ����� ��� ��
������� � ������������ǯ ���� ������� ����à���� ��� ��� �� ����� ������� ���
����������� �� ���� ���� �·��� ¢ �� ��������� ���� �� ������� �� �� ��� ��
�������ǲ �� ��Ç ��� ������ � �������� ������� ��� �� ����� ���� ��������� ����
��� �� ������ ��������ǰ � �����Ǳ ���������ǰ ��������� �� �� �����ǰ ����� �� ��
�������ǰ ������� � ������������ǲ ����� ����� ����� ����� �� �� ����· �������� ���
��� �������� ¢ ��� �������� ���� ������������� ���� �����ǯ �� ���� �������ǰ ��
���������� �������� �� �������� ���������� �� �·���� ��� �������� � �·��¡ǰ ¢�
��� �� � ���� � ����� ������� ��������¤ǰ �� �� ������� ¢ ������ǲ ���� ���������
�� �� �������� �������¤ �� ����� �� ��Ç� ¢ ��������� ¢ ������¤ �� ����� ������
�� ��£à� � ������� ����� �������� ¢ ������ � �� �������ǯ ��� ��������ǰ ����
��� �� ��� �������� �� �� �������� ��������¤ǰ ��� ����� �� ��������� �������ǰ
������� � ������� �� ����������� �� �� ������� � �� �������ǯ

���� �������ǰ �·��¡ ��� �� ������� �� �� ��������ǲ ���� ���� ������ ������� �
�� �������� �� �� �������� ���������ǰ ��������� �� ������� �������à� �� �������
�� ����ǲ ��� �������ǰ �� ������� �� ������� �� �� ��������ǰ ���� �� ���������� ��
������ǰ ��� ����� ��Û���� ��� ���������� �� ��������� ���� � ��� �ø������ �� ��
������ ¢ �������� � ��� ������ �� ��� �������ǰ ��� ¢� ���Ç�� ������� ��� �����
�� �� ������ ǻ
�����ǰ ŗşŝŘǰ śŝŗȗǼǯ � ����������à�ǰ �� �� ����� �·��¡ǰ �������
¢ ���� �� �� ��������ǰ ����� ���� � ������� �������£ ¢ �� ����� � ��� ���� ��
������� �� ��� �����������ǰ ����� �� ����ǰ ��� �� �� ������� ���Ç� ������� ���
���ǰ ����� �� ��� �������� �������¡����ǰ ��� ������� ������ ��¢ �¡���� �� �������
� �¢����ǯ ��������� ������Û� �� ������������ǰ �� ���� ȃ���� ��� ��� �� ��Û�
����� �� ����Ȅ ǻ
�����ǰ ŗşŝŘǰ śŗřȗǼǯ �� ������ ������ǰ �� ������� �����
����Û���� � �� ������ �� ������ ����� ¢ �� �������� ����� ��� �������� �� ��
������ ���¤����ǯ

������� �� �� ������ �� �·��� ��� �¡��������ǰ ��� ����¤� �� ����� ��� ���������
���� �����£�� �� �¤� ���� ����·ǰ ����� ��� �¤� ������ǰ ��� �¤� �������ǰ ����� �
�� �������� � ����·� �� �� ������à� ��� ������� � ���� ��� ����à�ǲ ·� �� �����
���� �Çǰ ����� ��� ���� ��� ����à�ǰ �������� ����� ���� ������ ��� �� ���������
�� ����� �����£��� ��� ���� ������ǰ ��� �� ���������£��¤ǲ ���� �� �� ø�����
�·����� �� �������� �� ���� ����· ������� ��� �������� 
����� �� �� �����¢�ǯ
BBBBBBBBBB
�� 1pVWRU� KLMR GH 1HOHR� UH\ GH 3LORV� JXHUUHUR DTXHR� TXH SRU VX DYDQ]DGD HGDG LQWHUYLHQH HQ HO

SRHPD� /D ,OtDGD� SDUD VHUYLU GH FRQVHMHUR SUXGHQWH \ JXtD�
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������� ������� ��������à� �� ������� �������� �� �� �����ǰ �� ���� �����
������ ���� ��������� �� ���Ç����ǰ ¢� ��� �� �� ����� ��ǰ �������� �������� � ����
��� ������ ������Ǳ

�������ǰ �� ����� �����ǰ �� ���� ������� ���� ��� ��� ������ ������ ��������
�� ��� �� �������� �� ��� �� ����� ����������Ǳ �� �� ����� � �������� ��
����� �� �� ������ ���¢���ǰ �� ������· � �� ������ǰ ���� �� ������ ���¤
��������ǲ �� �������ǰ ������· �� Ç������ ����ǰ ���� �� ���� ���¤ �����ǰ ����
�� ������ �� �� ����������¤ ��� ������ ǻ
�����ǰ ŗşŝŘǰ �ǯ ŗřŜǼǯ

�� ���� ����� ������� ��� ����� ������ǰ ¢ �� ������� �� ������� ��� ���� ������
�� ������ ���� �����£�� �� ������ǲ �� ������ ������ �����¤ ���������� �� ���� ����
��������� �� �¤� ���� ���ǲ �� ��������� �� ��� ����� ������� ����� �� ����� ¢ ��
������ǰ ¢ ������ � ��� ����� ���������¤ ��� ������ ¢ ������� ���� ���������
����� ��� ����� ������à�Ǳ

�� ��Ç��� ������� �� ������ �� �� ��¢�� �������� �� �� ������ �� ���¢�ǰ ��
������� ��������� ����� �� ��������
·����ǯ �� ���� ����£��� �� �������� ��
�� ������£� ������� ���������� � ��������ǰ ��� �� ������à� ��� ������ ��
������� ¢ � ��� ����������� �� �� ������ ����à� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ śŞǼǯ

�� �� ����� ��ǰ ������� �� ������� ������ �� �� ������� Ȯ�¡���� �� �¢����Ȯǰ
����� �� ������� ���������� �������à�ǰ �� ������� �� ���� Ȯ������� ��� �������
�� �¡������à� ¢ ���� �� ���à�Ȯǰ ¢ �� ���� ����� � ���� ��� ����� ��� �·���� �� ��
������ ����� ������� �� �� ����� �� ������� �� ������£� ���� �������ǰ �����
�����ǰ ��� �����ǰ �������� ¢ ��� ���� ������� �� ������ ��� ��� �������Ç��
����� �� �� ��������ǲ ����� ������������� ��� ���� ������� ���� ��� ���� ���
������à� �� à������ ����� ��� �����ǰ ����������� ¢ ����� ������ �à�� ��
�������������� �� ������ǲ ���� ������� ��� ������������ ��� �����·� � ·� ��
�������� �·���ǰ ������ �� ������� ���� ������� �� �����ǯ ��� ���� �����ǰ
������� ������� �� �������������� �������� �� ����� �� ���� ·� ����� �� ��
���� �� ������ � �� ������ �������� �� �������� �� ��� ������� ���� ����ǰ �� ·�
����� �� ������£� ¢ �� �¡���� �� �� ����� ������ � ������ǯ

��� ���� ����� ����� �� �� ����� ��� �� �·��� ���Ç� �� ������� �� ����� ����� ��
����� ¢ ��� ���Ç� ��Û���� � ��� ����� �� �� �����£�� �� ����·ǰ �� �� ������ ���
���� ¢ ����� �� ���������� ��� ��������� ������� ���� ����� ������������ � ��
������ǯ ����������ǰ ������� ������ �������� �� ��� ����� ¢ �� ���������� �� ��
������� ������ ��� ���¢����ǰ ¢ ������� � ���� ��� ����� ���� �� ������� ����� ���
������ǰ ��� �� ��� ������� �� �������� ����� ��� ���¢����ǯ ����� �����·� �������
� ���� ��� �· � �� ���� �� ������ ��� �� ������ǯ �������������� �¡���� ��� ����
�� �������� ��� �� �������� �� �� ������ǯ �� �����ǰ ������� �� ������ ���������
�� ��� ������� �� ������� ��� �� ������ǯ �� �� ������ �� ���¢�ǰ ������� ���à
� ��������ǰ �������� ���¢���ǰ ���� ������ �� �������ǰ ¢ ������à� �����·� ��
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�� �������� ��� �����������à� ������ǯ �������ǰ �������� ���� ��� �����ǰ ����������
���� �� �������� �� ������ ��� ������ �������ǰ ¢ �� ���������������� �� ��������
��� �� ��� ������� ���� ������ � ��� �·���ǰ ��� �� �����ǰ �� ���� �� ��� ��������
��� ��������� �� ���� ����· �������ǯ

���� 
��Ç��� ��� �� �������� �� ���� �� ����ǰ ��� �����ǰ �� �� ���� ������� ¢
������� �� ����������ǲ �� ��� ��������Ǳ ȃ
�¢ ���� �Ç� ����� ��� ����� � ��
��������ǰ ¢ ·��� �� ����� ������� ��� ������ �� �� �������ǲ ���� �� ��������� �� ��
������¢� ����� �����·� �� ����� �������Ȅ ǻ
��Ç���ǰ ŗşşŖǰ �ǯ řŚǼǯ ������� ���
����� ����������� � ��� �����Û���� �� ������� ����� �� ��� ���������ǰ ¢ �¡���
������� ����������à�ǲ �� ����� �� ����� �� �·������ �� ���·� �������ǰ � �����ǰ
��� ������ǯ ��� ������� ����� �������� ��� �������� ������� ¢ �������� � ���
���������ǰ ����������� �� ������ �� ��� ������� �¡�����ǰ ��� �� ���ǰ ���������
��� �������� �� 
��Ç���ǰ �� �� ��������� ¢ ���� ������ ���� ��������� ��� ������ǯ

�¤� ��������ǰ �� �� ����� ����� �� �� ��Ç���ǰ ������� ���������� ��������� ��
������ ���� ������Ǳ �� ������ �� �� ����� ��������ǰ �� ������ �� �����������ǯ
��������ǰ �� ��� ��� �� ����� �� ����� � �� ����� ��� �� ������ ��� ����� ��
�������ǰ ���� �� �������� �� ������� ¢ǰ �� ������ � �� �������ǰ ������ �� ����
���� 
·����ǰ ����� �� �������� ���¢���� ��� �� ������� �� �������ǯ �������
���� �� ������à� �� ������ � �� �������ǰ ����� �� ���� ������ ¢ �� �� ������
��������� �� �� ��� ���� ��� �� �����ǰ �� ����� �����ǰ �� �������� �������� ·� ��
������ ��� ������� �� �� ���� ¢ �����ǯ ���Ç ����� �� �� ������ ��� ���������� ��
���� �� ���������� ��� �·���ǰ �� �������ǰ �� �����¡�à�ǰ �� ��� �����à�����
���������¤ �¤� �������� �� �� ������ǰ ���� ���à�����ǰ �� ������ �� �����
��������ǰ �� ������ ����¤����� �� �� �¢���� ¢ �� ��·ǰ �����·����� � ���·ŗřǰ ����
ø���� ����� �� ������� ��� �� ������� � �� ��£ ��� ������ ���� �·��� �����ǯ
�� �� �� ����� �� ������ ��� �� �·���ǰ �¤� ���¤ �� ����������� ���� ���������ǰ
����� ������� �� �������� �� ������� ¢ �� ����� ������� � ·�ǲ ���� �� �� ��� ��
���� �·���ǰ �� ��� ���������£� �� ����ǰ �� ��� ���� ��� ������� �� �������� ��
������ ����·ǯ

�������ǰ ������������ǰ ��� ��� �� ������£� ¢ ������������ ��� �� ������à� �
��� ������ ���� ��� ��� ������ �� ����������� �� �������� ���� �� ���������
�������ǰ ¢ ��� �� �¤� �������� ��� ·�ǰ �� ��� � �� �������ǰ �� �� ��� ���������¤ ��
����� ¢ �� �������� �� ���� �� ������Ǳ

Ǹ����� �Ç�Ƿ �� ��Ç�����ǰ �������������ǰ �� �� ��������ǲ ���� Ƕ��· ������
����� ����������ǰ �������� ������ ��������ǰ �� ���� ����� � �����
��������� ����� ����� ��� �����Û���� ¢ ����� ���� � �� ������ ����£�ǵ
�� �� �������ǰ ¢ 
·���� �����·� �� �������ǰ �� ������à �� ��� �����
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�����������ǰ ������� �� �� �����ǰ ����Ç�����ǰ ��� ��� ������ ��������� �
�����ǰ ���� ����·����� ��������ǰ �� �Ç� �� ��� �� ��������� �� �� �¤���� ��
�� ������ ������ǯ ����¤ �������� ������� ��������� �� �� ��� ��� ���
���������� ������ ¢ ����� ������� ������ ������ ������ǰ �¤� �� ������à
��Çǰ ���� ��� ��� ������� �� ����� �� �� ���� ����������� �� ���� � �����
¢� �� �������¤� ������ � �� ������ǲ ���� �� ¤���� �� �� ������ � �����ǰ �� �
���������� ����� ��� �������ǰ �� 
·���� �� ������ �� ���� ���������� ���
�� ���£�ǰ ���������� �� ���� ���� �� �������� ���� ��� �� ������ ��
�������������Ç��� ǻ
�����ǰ ŗşŝŘǰ �ǯ ŘşřǼǯ

�� ���� ����� �� ������� ������� �� ����� �� �� �����ǰ ��� �� ��������ǰ �� �����
��� �� �� ����� ����� �� ���� � ��� ������� ������� ¢ ȃ�� �� ����������� ¢
�������� �� ��� �¤� ����� ���������� ¢ �����������Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ řŝǼǯ ��
����� �� ������� ��� ��� ����� ��£à�ǰ �� ����� �� �� ��� ������� �����£��ǰ
���� ���� ������ǰ ȃ�� �¤� ���� ������� � Ç����� ������������Ȅǰ ���������� ��
���� ������ �� �������à� �� ��� ��������ǰ �� ��� �������ǯ �� ����· �������� ���
�������� �� �� ����� ��� ��� ������� ���������ǰ ���������� �� �������ǲ ����
����� ��� ���Ç�� �� �� ���Ç����ǰ ������ ����� ������ ¢ ��� ����� � ��� �������ǲ
����� ����� ��� �� ����� �� �� �� ��������� ¢ ��Ç�ǯ �� �� ���� �� �� ����� �����
������ǰ �� ����� ��� ��������� ������ �������ǲ ������ �� �� ����� �� �� ������
�����ǰ �� �� �������Ç� ¢ �� ����������ǲ �� 	����� ��� �������� ¢ �� ����������
������ ������� �� �� �����ǰ �������ǰ �� �������Ç� ������ ���¤ ������� ��
������������������ �� ��� ��� �� ����� ����� �� ��¡���� � ��� �������ǲ �������
������� ��� ������ ��Ç� � ������ �� �� ���£��� ���� ��������� � ������ǰ ��
�¤� ������� �� ��� 	�������ǰ �����·� �� ���� ��� �¢��à �
·������ � ����� � ��
����� �� �����ǰ ¢ ������ ��� �������� ��� �� ��������ǰ������ �� ����� ��������ǰ
������� �� ���·����ǰ ���� ��� ���� �� �� ������ �� ������� ¢ ������� �����ǰ
��������·����� �� �� ������ �������� ¢ ����¤����� ���� ��� �·���ǯ

�� ������ �� ������� �� ��Û����� �� �� ������ ���� ��� ������ �� �������ǰ ���
��������� �� ��������� ���������ǰ �� �������� �� ������ ��������ǰ �� ������
�� ��������à�ǲ ���Ç �� ����� ����� ������ �� ������ ������� � �� ���������� ���
������ ������ǰ ���� ������� ��� ���� ����à� ��������� �� ��� ����� �������ǰ ¢
����� �� ����� ������ �������� �� ����� ¢ �� �����Ç�ǰ �������� �� ����à�ǰ
���� �������� �������� ��������� � ��� �¡�������� ��� ¤����� �ø�����ǰ � �����ǰ
������ ���� �����£�� �� ������ǯ

�� ������� ��¡�� �� �� ������ǰ � ������ �� �� ���� �� ������� ������ �� ��� ����·
��� �� ���� �� �������� �� �� �����ǰ ���� ��� ���� ����� ��� ������ �� ���� ���
������ ������ǰ ��� ��� �� �� ������� � �� �¡��������ǯ �� ������ ��� �� �� �������
�����¢�ǰ �� ������ǰ ���� ¢� �� �� �¡������ǰ ��¢ ��� ��¢�� �������à� ��� ��
�·���ǲ ��� ��£�Û��ǰ ��� ������ ¢ ��� ��������� ��� ���¤� ���������ǲ ��� �������ǰ
�� �������ǰ �� ������ǰ ��Û��� ���� ������ �� �� �����£� ��� ���� ������������ ��
����� �� ����������� � �� �������à� ��� ������ǯ ���Ç ���������� �� �� �����
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Ç����� ¢ ������� �� �� �����£� ������ǯ ������ �������� �� ����� � A���� ������
�� �·��� Ȯ�� �������� ������� ��� �� �·���ǰ ������ ��� ����£�� �� ���
�������� �� �� ��¡��Ȯǰ ���� �� �·��� ��� ��� �� ������� �� �� ����� ��������ǰ
���� �� ����� ����������ǰ �� ������������ ¢ǰ �� �������ǰ �� ����� �� �� �������ǲ
�������� � �� ������ �� ������ �� ��� �������� ��� ���Ç����ǯ ���� �� �� ����
������� �� �� ����·ǰ ��� ��������� �� ���� �� ������ ������ǰ �� ����� �� ������� ��
���Ç���� ���� ���������ǰ � �� ��������� �� ���������� �� �� ����� ¢ �� ��
��������� ��� ��� �����ǯ

�� ������ ����� �� ���������ǰ �� ������ �� �� �¤� ���� ��������à�ǰ �� ����� ���
������� ¢ �������� ��� ������������ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ řŚǼǯ ���� �� �� �������
�� ��������Ç� ���·����ǰ �� ����� �� ������ǰ ¢ �� �����ǰ �� �� ������ ��� ������
��� ������� ���������� �� �� �������ǰ ����ǰ ���� ����� �����à����ǰ ����� ��
����� ��� �Ç� �� ������������à� �� ���� � ����·� ��� ����� ��� �� ������� ���
����� ��� ��������ǰ ������ �� ������� �� �����£� ¢ ����� �� �������� ��� ����
�����ǰ ������������� �� �� ���������� ������ �� �����ǯ��Ç �� �������� �à������
¢ ����à� �������������� �� �� ������ ��� ���������� ȃ�������� ��¢��
����������� � �� ����£� �� �� �������à� ¢ � �� �������à� �� �� ����������
��������� ��� � ��� �������������� ��������Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŞşǼǯ �� ����Ç� ��
��������� �� �� ¤����� ������ǰ ȃ���� ����������� ������� �� �� ������ ������ǰ
��� ������ �� ������� ���������� ����� �� �������� ¢ �� ��������� ��� �����
��������� �� �� ������ � ��� ����à� �������Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŚŚǼǰ ��� ��
��������� ������ � �� ������� ��������������Ǳ ��� �·���ǰ ¢ ��¢� ���¢������� ¢
������£� ���� ������ � ����� ��� ��������� ��� ����� ¢ �� ���������� �� �� �������
��� �� ���� � ��� �·���� ���� �������ǯ

��� ���� �� �� �����£� �� ���� ��� �����������ǯ ������������ ���� ��
�������Ç�

�� ����� ����� �� �� ����Ç� ��� �����à �� ���������� �� �� ������� ��� ������ ��
���������� ��� ����������� �����à����ǯ �� ���������ǰ �� ����Ç� �� ������à ��
�¡������ ��� ��£���� ��� ��� ��� ���� ��� �� ��� �������� ������� ���Ç� ���
������������ǰ ��������� ���� �������������� � �������ǰ ���ø� ����� �� ����ǲ
���� ����������� ��� ��� ������ ��� ������ǯ �¤� �������� �� �� ��������ǰ ��
����Ç� ���� �� ����� ��� ������ �� ����������à� �� �� ������ �������ǰ �� ����
����������� �� �Ç ����� ¢ �� ��� �����ǰ ��� ��� �� �������� ������ �� �������ǯ
���� ���� �� �� ������ � �� ������ ��� �������¢���� ��� ������������ ���
������ �������������� �� ��������	�����ǰ ��� ���¤ �������������� �� �������à�
��� ����������� ��� �����à � ������ �� �� �����¡�à� ����� �� ����ǰ �� ���� ������
��� �¡����������� �� �� ������ �� ����� ��� �����ǰ ������ ¢ �����ǯ

����
��Ç���ǰ ��� ������ �� �·������ �� ��������Ç��ǰ ����� �� ���� ���� ��
������ǯ 
��Ç��� �� ���� ȃ�� �� ��������� ��� �� ����Ȅǰ ���� ȃ������� ����
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������ �� ���� ¢ ����� �� ������Ȅǰ ���ǯ ���Ç ����� �� ������à� �� �� �� �����¤
��� ����� ������ �� ��������� ��� ����������ǰ ���� ����� �� ��¢� ���������
���������ǯ 
��Ç��� ���� ���� ������à� ��� ���������ǲ �� ����� ����� �� ���
����� ��� ������ � ����������ǯ 
���� ��� ���� ��������Ç� �� ����� ��
������������ ��� �� �ø� �� ���� ����� �¡���Û� � �� ����������� ǻ������ǰ
ŘŖŗŗǰ �ǯ ŘŖǼǯ

�� ����· ������ �� ����� �� �������� ����� ¢ �¡��� ��¢���� �Ç�����ǲ �� ���������
���� ����à ����� ���������� ������£����ǰ ��� ���Ç�� ��������Ç������ ø����� ��������
�������� ��� ������ ����ǲ �¤� �������� �� ������ ���� ���� �� ������� ���
�������� � �� ������ �¡�������� ����ǰ ��� �� ��� ������� � �� ����· �������ǰ ���
����� ������� ��� �� ���Ç�� ������ �� ������ �� ������ ������� ���� ���� ��
����� ������� �������� ���������� ��� ����·�¤� �������� � ��� ������� �������ǲ
��� �������ǰ ����� ������ ����·ǰ ��� �� ���� �� �� ���� �� �����£�� �� ���� �¤�
���� ǻ�����à�Ǽǰ � �� ��� ��� ����������� �� ������ ���¤������ ���� ������ �
����� �� ��¢�� ������£� ��� ���� ǻ��������¢����Ǽǯ


��Ç��� �� �� ����� ��� ���������� ��� ���������� ���� �������� ��� �������
������� � ��� ����������ŗŚǰ ����� �� �������� ������ �� 	�����ǰ ¢ǰ ��� �����ǰ
������� �� �������ǯ ���� ����� ���� ���� ������ ���� �� �������� ��·���� ��
������� �� ������à� ¢ �� ���� ������ � �� ������� ������ǰ ����� ������ ������
���� ������ǰ �� ����� ��� ������ ���� ������� ���������� ���������� �� ������
�¤���ǯ �� �������� �� 
��Ç��� �� ������������ ��� �¡������à� ��� �������ǰ � ������
�� �� ���� �� ��������¤ �� �� ���� ��� �������ǰ ������� ���� ���� ��� ����������
�������� ��� �� ������� �� �� ���������ǯ � �� ������� ������ �� ������ ���
���� �������� �� ���� ���� ǻ�������Ǽǰ ��� ���� �� ������� � ������� �����������
���� ��� ��� ¢� ������à �� �������� � ��� ������ ���� ��� ������� � �� ����� ��
�� ���� �� �� ���������à� �� ������� ��� ��� ���à �� �����ǲ ���� ���� ȃ�������� ��
������� �� �� ����£��� ���� �� ·¡��� �� �� ������ ǽǳǾȄ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŝřǼǲ ��
������ǰ �� ����� � ������ �� �� �������ǰ �� �� ����� ������������à� �� ���
������ ¢ �� �� �������à� ���Ç���� �� ���� �����ǰ �������� ��Ç �� ��������� ������
��� �����Ǳ

�� ø���� ����£� ��������� ��� ����� ������������� �� ���������� �� ��
������� ¢ ��� �������� �� �� ���� �����ǰ ��� �� ���Ç���� �������à� �� ��

BBBBBBBBBB
�� 'HEH FRPSUHQGHUVH TXH OD YLGD FDPSHVLQD HUD WDPELpQ XQD IRUPD GH QREOH]D� ORV FDPSHVLQRV HUDQ JULHJRV

WHUUDWHQLHQWHV TXH YLYtDQ GH OD DJULFXOWXUD� FRPR FDPSHVLQRV VH GHEH LPSRQHU� GHVGH OD PLVPD UHOLJLyQ TXH
FRELMD D WRGD *UHFLD� XQD VHULH GH UHJODV SDUD FRQVHJXLU TXH ORV KRPEUHV DOFDQFHQ OD DUHWp� &ODUDPHQWH OD
HGXFDFLyQ GH OD QREOH]D JULHJD SUHWHQGtD OD IRUPDFLyQ GHO KRPEUH HQ VX SHUVRQDOLGDG WRWDO� DUPRQtD GHO
FXHUSR \ GHO HVStULWX� \ OD GHVWUH]D SRU LJXDO HQ HO XVR GH ODV DUPDV� GH ODV SDODEUDV \ GH ORV KHFKRV� HUD VX
LGHDO FDEDOOHUHVFR� HQ FDPELR� OD YLGD GH ORV FDPSHVLQRV UHVSRQGH D FLUFXQVWDQFLDV PiV UHDOHV� \D TXH
³PDQWLHQH >«@ XQD pWLFD YLJRURVD \ SHUPDQHQWH TXH VH FRQVHUYD LQPXWDEOH� D WUDYpV GH ORV VLJORV� HQ OD YLGD
PDWHULDO GH ORV FDPSHVLQRV \ HQ HO WUDEDMR GLDULR GH VX SURIHVLyQ´ �-DHJHU� ����� ���� ¢< FyPR SRGUtD VHU
HGXFDGD OD JUDQ PDVD FDPSHVLQD" 7HQLHQGR HQ FXHQWD TXH VROR DWHQGtDQ D VX WLHUUD \ ORV IUXWRV GH HVWD�
GHEtD +HVtRGR SURSRQHU XQ LGHDO TXH IXHUD YLVLEOH SDUD WRGRV� \ IXH DVt FRPR LQWURGXMR OD LGHD GHO GHUHFKR�
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�������ǯ �� ������� �� ��� ���� ��������� ���� �� ������ǰ ���� �� ���
���������ǯ � ����� ������ �������� ·� �� ������� ������������ ������
��¢���� ����������� ��� ����� ������� ������������ ��� ������ ������
ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŝřǼǯ

��� ����� �������������� � �� �������ǰ ¢ �� ������� � ���� �� ���������ǰ ��
��� �� ����� ����� �� ����� ���������� �� ��� ����� ������������ ������ � �� ����
�� ��������ǰ ������� ��� ���� ��� �� ��� ����� ��� ��������� ������ �� ��������
ǻ���·Ǽ �������� �� �������� ¢ ������� �� ����� ������� ��� �����ǲ ��
������������à�ǰ �� ����� ������ � ���� �� ����� ��������� � ��� �����¡�à� ��
����� �� ����� ����� ��� ����� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŞŖǼǰ ��� ����������� � ��
�������� ¢ �� �������£ ��� ���� ����� ���� � �� ��������ǰ �������� ��� ���� ���
�������� ���� ������ǯ ȃ�� ���� ��� ������� ��ǰ ���� ·� ǻ���� �� �����Ǽǰ �� ��Ç£ �� ��
���� �� �� ������ ��� �������� �����Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŝŝǼǯ �� ��� ������ǰ

��Ç��� �� ������� ���������� ��� �������� � �� �������� ���������¤���ǰ
��� �� ������� � ������ �� � ��¢�� ¢ ��� ������������ �� ������ ��� ��
�������������ǰ ��� �� ���� ȃǽǳǾ ����� �� ·� ǽ�� 
��Ç���Ǿ �� ����à� �� �� �������
����� ¢ �� �� �������� ���������� Ȯ�� ����Ç� ���·����Ȯ ����� ��� ����� �¤�
��������� �� �� ����à�Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŜŝǼǯ 1� �� ��������� �à�� ��� ���������
¢ �� ������� �� �� ����� �������� ������� ������� ¢ ���������� ������ � �� �������
�� ��� ����� ��������ǰ �� ���� ¢� �� �� ������� �� �������à�ǯ

�� ����Ç� ���·���� ����à�
��Ç���¢ ���� ��������������� �� �� ������������à�
�����à����ǰ ������������ǰ ��� ��������ǰ �� ��� ����������ǰ ��������� �� ��
��� ·� ���Ç� �����ǰ ȃǽǳǾ �� ����� �� ������ǰ �� ������ �·�����ǰ � ��� �������
�� �� ������ ¢ �� ��� �������� ��� ��� �¢����� ��������� �� �������� ���Ç�����
�� 
�����ǰ ��� �� �� ��� ·� ����� ������Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŜşǼǯ

�� ������� �� �� ������ �� ��������� ��� ���� ������ �� ����� �� �Ç �����ǰ ¢
�� �� ������ ��� ���� �� ������ ���� ������� ¢ ���� �� ��������� �����¤
��������� � �� ��������ǲ �� ����� ������ �� �������� �� �� ����� ��� ����
����� ����� �� ��� ����ǯ �� ������ ��� �� ������� ���� �� ��������� �� ���
����� ����ǰ ���� ��� ����������� ������¤����� �� 	�����ǲ ��� ���� ��£à�ǰ
�������� �� �����ǰ �� ��������� ���� �����£���� �� ��� ����� ������ ����
�����£�� ��� ������ ��� ������� ¢ ����ǰ �� ø����� �·�����ǰ �� ȃ�� ø����ǰ ������
���Ç��� ���������� ������ � �� ����·Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŝŞǼǯ �� ���������ǰ �����������
��� �·��� ���·����ǰ �� ����� ����� � �������� �������ǰ ����������� ���� ����
����������� �� ����� ¢ ���� �¡������ �� �¤¡��� ���� �����£�� �� ������� ��
��������� �����ǯ ��� �������ǰ �� ��� ¢ ���� ������� �� �� �������� ���
��������� �� ���������� ������ ������£� ��������� ��������� ��� ���� ��������ǯ

�� ���� �������ǰ �� ����· �� �� ����� ������ ��������� �� �� ��������� ��� ������£�
�� ���� ����� ��� ���������� ��� ����� ����ǰ ���� �� ��� ���� �� ��������¤
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����� ��� ����¤� �¡������ �� ������ ��� ����� �� ������ ��� ������ �� ����� ¢
�������ǲ ���� �����·� �� ������� �� �����Ǳ ���� ��� ���� ����� ������� �� ���
�������� �� �� ������ ��� �� ��������£� �� ������ǰ �� ��¢ ����������� ��
������à�ǰ ��� �� �����·� ��� ����� �� �¢����ǯ ���� �� �������� ������ǰ ����
ȃ��� �� ����� �� �� ������ ���� ����� �� ������ �� ���ǯ ���� ���� �� �� ���
�������à�ǰ ���� ��� �������à�ǯ �à�� � ���� ������ ����� �����£�� �� ����·Ȅ
ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŝşǼǯ �� �������à� �����à���� ��� ������ ��������� �� ����
��� ����� �� �� ����� �������à� ���� ¢ �� �� ��������� �� ��� �������ǰ ��Ç ��
������ �� ������� �� ���� ¢ �����£��¤ �� ����·ǰ �� �� ������ ��� ���� ������
���� �Ç �� ����Û��£� �� ���� ¢ �� �� ������ ��� ���� �¡������ ¢ ���������� ��
�����ǰ ���� �� ���� �� ����� ��� ��� ��������ǯ

�� ������������ǰ �� ���������� ��� ���¤������ ���� �� ���������ǰ �� �� ������
��� �� ������� ��� ���� ���� �� ���������� �� �������� ��� �������� � ��
���������à� �� �� �¤� ������ ������ǰ �� ����·ǯ ������ ¢� �� ������������ �� ��
������ ������� �� ����� �� ����à�ǰ �� �������� �� �� �¤�������� ����������� ����
��� ���������� ��� ����� ��� ���� �� �������� ��� �� ������ǰ ��� �� ���� ���
��������� ��� ���������� �� ����� ���� 
��Ç���ǰ ��� ����à �� �à����� ��·����
�� 
����� ���� ��������� ������ � ����� ��� �������� ������ ��� ��������� ���
��������� ¢ ��� ����� �� ����ǰ �����¢���� �� ���� Ȯ�� ���� ��� ���������Ȯǰ ��
����� �� ����à�ǰ ¢ �� �������� ��� �����Ǳ ȃ�����·� ����� �� ����Ç��� �� �����
����£ ¢ ���������� �� ��� ������������ ��� �� ���� ������ ¢ ��� ��� ��������� ¢
���������� ���������� �� ����� ������ ���� �� �������à� ��� ������Ȅ ǻ������ǰ
ŘŖŖŘǰ �ǯ ŜŝǼǯ �� �� ���� ��� ���������ǰ ����¢�������� ���¤ �� ��������ǰ �����������
���� ��� ������ ��������� ���� �� ���� ������ǰ �� �� ��� ���� ��� �� ��������
���� ������� �� ��� ���������ǲ �� ���� ���� �� ����� ¢� �� �� �� ���� ��
�������������� �� ������ ����������Ǳ

��� �� ����������� ��� ����������� �� ����������� �� �� �������à� ������ǰ
�����à �� ������� ������� �������ǯ ǽǳǾ ���à �� �������� �� �à�� �� ��
������ ��� �������ǰ ���� �����·� �� ��� �¤� ����� ������ �� �� ���� ���
���Ç� ������ �� ������� ����� ¢ �� �������Ç� ����� �� ���������� ���ø�
�� ��� ���������� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŗŗŗǼǯ

�� ���������� ¢ �� ������� ��� ��� ��������� �� �� ���������� ������ǰ ���
������������ ���¢���à �� ������ �������� ��� ���� �� �·���ǰ �����������ǰ ���
���� ������ �� ��������à� �������� �� ������à� �� �� ������ �����ǰ �������� ��Ç
��� �� �·��� ������£�� ��� �Ç����� ¢ ������ ��������� �� ����� �������� �� ��
���·ǯ ������� �� ���������� �� �� ����· ��� ����������ǰ ��� �¡���� 
��Ç���ǰ
����� �à�� �� ��������� ���� ¢ �������� �������� �� ������ ������ ����� ��
����· �������� �� �������ǰ ���� ������� �� ����������à� ��� �������� ����� ���
����� ��������ǰ �� ��� �������£� �������� �� ����� ��� ������ ���������� �� ��
�� ������� � ��� ��������� ������� �� �� ����·ǯ
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�¤� ��������ǰ ����� �� ŜśŖ �ǯ�ǯǰ ��� ������ �� ���� ·���� ��������� �� ����� ���
������� ��� ����� ��� ��� ����������� �� �� ������ �������ǰ ����� ��� ��
������ ������ �¡������� ��� �� ���� ¢ ��� ������� ������������� �� ����� ����
������ �� ȃ�����������Ȅ �� �� ������ ����ǰ �� �����ǰ �� �� ������ ����·ǯ
�� ��� �� �� �¡����� � �� ����� �� ��� ������ �� ������ ������ �� �������� �� �Ç
�����ǰ ���� ������� �� ���� ������ ��� �¡�������� ��� ������ǰ �������� ��
������ ��� ��� ��������à� �� ��������� �� ��������� �����ǰ ���� �������£� ��
�����������à� ���Ç����ǯ ��� ���� ��£à�ǰ �� ������� ¢ �� ����� ����� ��� ���������
�� ���� �� ������� �� �� ������ �� �����ǰ ��Ç ���� ������ �����¤ �������� �� �Ç
����� ��� �������� ���������� ���� �����£�� �� ����·ǰ �� �� ������ ���� �� ����
���à� �� ������ǰ ����� �� �Û� ŜŖŖ �ǯ�ǯǰ �� �� ��������� ���������Ǳ

�� �� � ������� ���¤� ������� ������ ��� ��������
�� ���� �� � ���������� �� ��� ������ǯ
��� ����Ç���� �� ����� ������ǰ ������� ����������ǰ

��� ��� �¤� ������ǰ ��� �¡������ ��� ����� ����� ����ǯ
���� ��� ������� ����������ǰ ��� ����� �� ������ǰ
������� �������� ���� ���� ������ ��� ������ ��� ���������ǰ
� �� ������� ������� �� ��� ����� ��� ������ǰ � ��� ���
�������� ��������� ������� ��� ������ ��� ��� ������� ������ǯ
������ �� ����� ������� �� �����£�� �� ����� �����
� ��� �������� �������� �� ��� ������ �� ��£ǯ
ǯǯǯ �� ����� ����� �������� � ������� ��������ǯ
ǯǯǯ �� �� ��� ������� �������� �� �� ��� ������ �ø������
�� ��������� �� ��� ������ǰ ���� ��� ��� �� ���� �� �������ǰ
�� �������� �������� �� �������� ��������� �� �� ���·ǰ
�����ǰ ����������ǰ ������ �� �������� ¢ �� ������ǰ
¢ �� ���� ��� ������ �� ��������� ����� ����� � ��������ǯ
�������� �����£� � ���� �� ������ ��� ������ ����������ǰ
� ������ �� �������� � ��� �·���� ����������ǰ
��� ��������� �� ������ ����� ¢ �� ����� �������ǰ
�� ��� ������� �� ������ �� ������ ��������ǯ
������ �� ����� �� ��������� ��� ������ ����·�����
������� �� ��������ǰ �� ������ ��� �à�� �������� ��������ǯ
�������� ���� ����� ��� ������� �� �� ������ǰ ��¢������
�� ��� ������ ��� ������� � ������ �¡��������ǰ
�������� ¢ ����������� ��� ������� �������� ¢ ��£��ǯ
ǯǯǯ ��Ç �� �ø����� ��������� ������ �� ����� �� ���� ���ǰ
¢ ��� ������� ��� ����� �� ������ �������� ��������ǰ
���� ��� ����� �� ���� ��� ����� ¢ ��������� �������
������� � ����� �� ������� ��¢���� �� �� ������ �¤� ������ǯ
�� ����£à� �� ������� � �������� � ��� ���������� ����Ǳ
��� ����Ç����� ���������� ������� � �� ������ �� ��� ��������ǰ
� ��� �� ����� �� ���� ���� �� ���� ����� ¢ ����������ǰ
� � ������ ������ � ��� �������� ��� ����� ¢ �������ǲ
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����� ������£��ǰ ������� �� �¡���� ¢ ����� �� �����ǰ
� ������ ��� ������ �� �� ���������� ��������ǰ
������£� ���������� ��������ǰ �����£� ��� ����� ���������ǰ
� ���� ��� ����� ��� ¤����� �� ��������� �����ǰ
� ����� �� ��� �� �� ������� �������ǰ ¢ ��� ���� 	�������
����� ��� ������� ������� ��� ������ ¢���¤����� ǻ���à� ��Ǳ �������Ç��ǰ ŘŖŖŝǱ
ŗŖǼǯ

���� ������ �� �������� ��� ����� ��� �� ����ǰ ¢ ��� �������� ��� ������ ������
��� �� ����ǰ �� �������� �� �� ���� �������� �� 
��Ç���ǰ ����� ��������� ���
������ �� ������������� � ��� ������� �� �������ǯ �� �� ��������� �� ���à� ��
�� �à�� ������������£� �� ������ �� ��� ����� ��� ������ ����� �� ������ǰ ��
����� �� ���� ��� ������� �������ǲ �� ����� ���� �����à� � ��� ����� �� �����
��� ��� ������� �� �� ��������� ������ ¢ ��� �� ��������� ��� ����� ���
���������� ��� ������ ���� ��� �� ���������ǲ ������� �� ���������� � ��
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�� ����Ç�ǰ �� ��������� � ��� ��������� ����������ǰ ���� ������� �� ������ ��
����ǰ �������� �������£�� � �� �¡�������à�ǯ �� ����� ������ � ��� ������� �� ���
����� ���ǰ ¢ �� ���� ������� ��Û��� ��� ������� � ������ �� ������ ��������ǲ ��
����� �� ��� ����� �� ��Û���� ���� ��� �� ��� �������� ������� ��� ��������
�� ������� �� �� �������� �����ǰ �������� ������������ � ���� ������� �� ��
�������� ��� ��� ���������� ��� ���� ¢ ������� � ���� �� ���������ǯ ��Çǰ ��
����� �¡����� ��� ����� �� ������ ���� ��� ��������� ��� ����������� �� ��
�����ǲ ¢� �� �� ����� �� �� ������� � �� ������ ���� ��� ���� �������ǰ ��¢�
����� �� ���������� ��� �� ���������� �������� �� ���������� ������ǰ ���� ���
���� ���� ���������� ��� ��¢� �� ������ �� ���� ��� �� ��� �������� �������ǰ
��� ���� �������� �����à����ǰ ������ ��� ����� �� ������������� ��� ������
������� �� �������� �� �� �����ǯ �� ����� ��������� ��� ���¤���� �� ��������������
��� �������� ��� �������� �� �������� ������ ��������� ����� � �� �����ǯ �� ���
������ ��� �����ǰ �� ������� �� ��������� �� �� �¤¡��� �� ����à� ������ǯ

�������ǰ �� ������ �� �������à� ����������

������� ��� ���������� ������ �� �� �������� ������ �� ������� �� ��������� ��
��� ���� ����������� �� ����ǰ ��� �� ���� �� ��¢�� ��������� ������������ �� ��
���������ǯ ����� ��� �������ǰ �� ������£���à� ������ �� ���������à �� �� ���� �
������ ��¢�� ��������� ��� ����������� �� ����� ��� ������ �� �� ��������ǲ
����� ��¢�� �� ������� � ���� ��������� �� �� �������� ¢ ������ ������� ��
���������à� � ����·� ��� ����ǰ �� ���������� �� �� ����Ç� Ȯ�� �� 	����� ���������ǰ
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���������ǰ ��� ��¢�� ���Ç�� ���� �����ǰ ��� ��������� �� ����������à� ������ǰ
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���� ��� ������Ç�� �� �� ���������ǲ ��� ���� ����ǰ ���� ��������� ���� ���
����� �������� �� �� ��������ǰ ��� �� ���� ��� ��������� ���������� ¢ ������������
� ������ �� �� �������������� ��� ���������� �������������� � ����� ����� ��������ŗśǯ

�� �������ǰ �� �������à� �� �� ���� ����������ǰ �����£� � ��� �������� �� �����
� �� �������à� ��� ���������ǰ �� ���� �� ��������� ��� ��� ���� ���Ç���� ��
�������� ��� �������� ��� ������à� ����� �� ������� ¢ �� �ø�����ǰ �������� ����
ø�����ǯ

�� ���� ��� �������� ��������� ��� �� ���� ¢ �� ������ ����� �� ����Ç�ǰ ¢ ��� ��
���� ��� ������ ����� �������� ����� ��� ������������à�Ǳ ȃ�� �� �� ��¢��
�����������ǰ ���� ������� ������ǰ ��� �à�� �� ���Ç���� �� �� ����� ������ ����à
�� �¡�����à�ǰ �������ǰ �� �� ����Ç� ¢ǰ �����ǰ �� �� �����ǰ ¢ ��������à �� ��
���� ���������� �� ���¤���� �� �� ����à�Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŞśǼŗŜǯ �� ���������
��������� ��� �����£��� ����� �� ���������� �� ��� ��������� �à����� Ȯ��� ���Ç��
��� �����¡���� �Ç���� ��������� ���� �� ������Ȯ ¢ �� ������� �������� �� 	�����ǰ
��� ������� �� �� ����Ç�ǲ ��� ��¡���� ���������à �� ���������à� �� �� ����· ��
	�����ǯ ��� ��� ����� ���Ç���� �� ����· ��� �����ǰ �� �� 	����� �� 
�����ǰ ���
����· ������� �������� ø��������� � �� ����� ������� �� �� ��������ǲ ��� ����
����� ������ �� ����· ��� ����������ǰ ��� ����· ����������� ��� ������ ����
������ �� �������� � ��� ������� ��� �������Ç�� � �� �������à� ¢ ��� ���������
�� ���������� �� ��� ���������� ������� �� ���� ������ǰ ��������� ���������������
�� ��� ��������� �� ������� ������������ ��� ���� ���������� ���� ��������
�� ��������ǯ ������� �� �� ���� ���������� �� �� �������� �� �� �������à� ������ǰ
�� �� ��� �� ������£� �� ���� �� �������à� �������ǰ ¢ ��� ������� ��£ ��
	����� �� ����� �� �� ������� ���������ǰ �� �� ��� ����� ��� ����������
���������� ����� ����������ǰ �� �� �������à� ������� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ şŗǼŗŝǯ

BBBBBBBBBB
�� 'LFKDV OH\HV TXH VH LPSUHJQDQ HQ HO HVStULWX KXPDQR \ OR WUDQVIRUPDQ� HV D OR TXH 3ODWyQ SRVWHULRUPHQWH

OODPDUi OD HGXFDFLyQ JULHJD� (VWR HV OODPDGR HGXFDFLyQ SRVWHULRUPHQWH� FXDQGR OD SURVD LQWHUYLHQH HQ
OD FXOWXUD� GDGR TXH HQ XQ SULPHU PRPHQWR WRGD OD HVWUXFWXUDFLyQ GH OD YLGD JULHJD TXH VH GLR HQ ORV
SULPHURV VLJORV VROR IXH OODPDGR FXOWXUD� TXH LQWHJUD UHOLJLyQ� SROtWLFD \ RUJDQL]DFLyQ VRFLDO�

�� (V DVt FRPR OD SRHVtD SURSRUFLRQD HOHPHQWRV SULPDULRV SDUD XQD UHIOH[LyQ SURIXQGD DFHUFD GHO
SDSHO GHO KRPEUH HQ OD FRQIRUPDFLyQ GHO (VWDGR� OR TXH FRQVHFXHQWHPHQWH GHULYD PiV DGHODQWH HQ
SUHJXQWDV GH WLSR RQWROyJLFR \ DQWURSROyJLFR� SRU HMHPSOR� VREUH DTXHOOR TXH GLR RULJHQ D WRGDV ODV
FRVDV� \D TXH HO SRHWD VROR HQIRFD VX SDODEUD HQ FRQWDU HO QDFLPLHQWR GLYLQR GH ODV REOLJDFLRQHV
KXPDQDV� \ GH HVWD PDQHUD GHMD DELHUWD OD SUHJXQWD VREUH HO RULJHQ GH OR GLYLQR� (VWDV FXHVWLRQHV
YHQGUiQ D VHU GHVDUUROODGDV SRU ORV SUHVRFUiWLFRV� TXLHQHV WRPDUiQ OD SRHVtD FRPR IXHQWH SULPDULD
GH VX SHQVDPLHQWR�

�� *UHFLD HVWDED EDMR HO LQIOXMR FXOWXUDO \ UHOLJLRVR GH ODV SREODFLRQHV TXH PLJUDEDQ D VXV WLHUUDV�
(VSDUWD� OD DQWLJXD /DFHGHPRQLD� UHFLEH HQ HO VLJOR ;,, OD PiV VLJQLILFDWLYD PLJUDFLyQ� OD GH ORV GRULRV�
TXH VH DVHQWDURQ HQ VXV WHUULWRULRV� D HVWH UHVSHFWR� -DHJHU KDFH PHQFLyQ GH ORV HVWXGLRV GH .DUO
2WIULHG 0�OOHU� VHxDODQGR TXH HVWH� ³>«@ LQWHUSUHWy >«@ DO DQWLJXR PLOLWDULVPR HVSDUWDQR FRPR OD
FRQWLQXDFLyQ GH XQ HVWDGR DQWLTXtVLPR GH OD FLYLOL]DFLyQ GRULD� /RV ODFRQLRV OR KDEUtDQ FRQVHUYDGR
GHVGH OD pSRFD GH ODV JUDQGHV PLJUDFLRQHV \ GH OD SULPHUD RFXSDFLyQ GHO WHUULWRULR� /D PLJUDFLyQ
GyULFD� GH OD FXDO ORV JULHJRV FRQVHUYDURQ VLHPSUH XQ UHFXHUGR LPERUUDEOH� HV HO ~OWLPR GH ORV
PRYLPLHQWRV GH SXHEORV� SUREDEOHPHQWH RULJLQDULRV GH OD (XURSD FHQWUDO� TXH� SDUWLHQGR GH OD SHQtQVXOD
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�� �������� ��������� ��ø�� ����� ��� ���������� ��� �·��� ���� �� ����������
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������������� �� ��������� ������� �� �� �¡�������� �� �� ���������ǰ � �� �����
�� �� ������Ǳ

������� �� ����¡�à� ������������ ��·���� �������¢���ǰ �� �������� �������ǰ
���� ·���ǰ ���� ���� ������ �� ���Ç���� � ����� ��� ����������ǯ ǽǳǾ �� ����Ç�
�à�� ����Ç� �� �������� ���������Ǳ �� ����� �� �������� �������� � �������ǰ �
�� ��������� � � ��� ��������ǯ �� �� �¡�����à� �� ��� Ç����� ���������
����� �� ��� ����� ¢ �������� � ������� �� ������ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ şŚǼǯ

�� ������ �������� ������� ����������� �� �� ����Ç� �� ������ ��� �� ����Ç�
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����������� ¢ ����� ���� ��� ·� ��� ��������ǲ ��� ø�����ǰ �� ����� ��� �� �����
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�� ����� ����������� ¢�����·���ǰ �� ���� ���� ��� ����������ǰ ������� ������
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�� ������ ��� ������ ��������� �� �������� ��������� ����� ¢ ���Ç����� ������ǰ
¢ ���� �� ��������� �� �� ����� ����à� ���������ǰ �� �� ���� �� ��� ���������
��������� ��� ���������� ���� �������������� ¢ ���� �� ���� ����� ����� ¢
������ǯ �����ǰ �� ������ ����� � �� �¡�������� ������ ����� ��� �� ������ǲ ��
����· ��������ǰ ��������ǰ �� �� ������� �� �� ������ ������� �� ���� �� �� ����
�¤� ����ǰ ���� �� �� ���� �� ����· ��������ǰ �� �� ��� �� ������ ������ �����
������à� � �� ������ ������£��� ��� �·���ǯ �� ����� ������ǰ �� ������� ����·
�������ǰ ���� �� ���� ���� �� ����Ç��� �������� �� �� ���� � �� ������ǯ ��
���������� �������� �� ����à� �� ����� ��� ����� �� 	�����ǰ �� ���� ���¤

BBBBBBBBBB
EDOFiQLFD� SHQHWUDURQ HQ *UHFLD >«@� (O WLSR SDUWLFXODU GH LQYDVRUHV VH PDQWXYR HQ (VSDUWD FRQ OD
PD\RU SXUH]D� /D UD]D GyULFD SURSRUFLRQy D 3tQGDUR VX LGHDO GH KRPEUH UXELR� GH DOWD HVWLUSH� WDO
FRPR VH UHSUHVHQWDED QR VROR DO 0HQHODR KRPpULFR� VLQR WDPELpQ DO KpURH $TXLOHV� \� HQ JHQHUDO� D
WRGRV ORV µKHOHQRV GH UXELRV FDEHOORV¶ GH OD $QWLJ�HGDG KHURLFD³ �-DHJHU� ����� S� ����
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���������� ��� �� ������à�ǲ �� �� �����¢� �� ����� �� �� ����� ������£��� �� ��
��� �� ����������� ��� ��������� ������� �� ��� ������ ��Ç������ǲ �� �������ǰ ��
������ǰ ������� �� �������� �������ǰ �� ������Ǳ ȃ�� ����� �� �� ���� �� �����
��� ����� ������� ¢ �������Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ şŞǼǯ ��� �����ǰ �������� ��
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������� � ���������� �� �������������� ��� ������ ���������ǰ �� ���� ���Ç�ǰ
����¤� �� �������� ��¢��ǰ ��� ��� ���� �����ǰ ������� ��� �� ������ ����à�
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�¤� ��� �� �������ǲ ¢ ���� �� �������à� �� �����Ç� � ��� ������ ����
��������ǰ ���������� ��� ������� ¢���������� �� �� ������ǯ ��� ���ǰ ���ø�
����Ç�� �� ���� ����Ç�� �����·� ��� ������� ���¤������ �� ����£�ǰ
����·������ ����� ������£�� ¢ ����� ��� �� ���ø� ��������ǯ ������ ¢�
���Ç�� ���� �Û�� �� �������� �ø���� ¢ �� ��� ���� �à�� ��� ���� ���� ����
�� �Û�ǲ ��Ç���������� ¢�������� �� ������ �� �� ��Û�� �� �� ������� ¢ �à��
������� �Ç�� �� ��� ������Ç� ���� �� ���� ������ǯ ����Ç�� ������ �� ����
����� �� ������� ����� ��� ����������� ���Ç�� ǽǳǾǯ � ����¤� �������� ��
��� ����� ����� ��Û�ǰ ¢ � ��� �¤� �����Û��ǰ ��������ǯ ���� �������� ���
��������ǰ ���� ¢���� � ��� �������ǰ ¢ ����� ���������·����� �� ���
��������� �� ��� ������� ��� �� ��¢�� ������� ¢ ������ǯ �� ��� �� ������
����� �����Ç� �£���� ��� �� �¤���� ��� ������� �������� ��������� ¢ �����
�� �� ����� ǽǳǾǯ �� ������ ��� ������ǰ ���� ��� ��� �Ç ������ ����������
���� ������� ¢ �� ������ � ��� �������� � ��� ��������� ¢��Û���� ǻ��������ǰ
��� ����� ���������ǰ ����� �ǰ ���ǯ ��Ǽǯ
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�� ���������� �� ������� ������� ������ ������������� �� �� ������� ��������ǰ
¢ �������� �� ������ ��� �� ������������ �����à���� �� ��� ��������ǰ ���� ���
�� ������ ��� �� ������ ����� ������ �� �� ��������ǰ ������� �� ������� ����
���������� �� ����Û��£�ǰ �� ���������� ������� ������ ¢ �� ������� ��������������
���� �����£�� �����ǯ ��� ��������� ��� ���� ������� ������ ���������� ��
������£� ��������ǰ �� ��� ��� ������Ç� ����������� ����� ��� ������ǯ �� �� �����
������ ��� ��������ǰ ������ ��� ������ ��� ������ ��� ���� �� �������à� ������
�� ����� ��� ����� �������Ǳ

��� ��������Ç������ ���������� ��� ������� ���Ǳ �� ��������� � ����� �����
��¢ �������� ��� �� �������à� �� ����� ����� ¢� ����� �� �� ��������à� ¢
������� ·��� ¢ �� ������£�ǰ �� �������à� ������ ¢ �� ���������ǲ �� ��������� ��
�� �������à� ��� ����� �� ��� à������ ��� ������ǰ ¢ ��ǰ ���� �� �����
��������ǰ ��� ����� �� ��� ������ ¢ �� ��� ��������ǰ ǽǳǾǲ �� ���������à� ��
����à���� ���� ������� ��������� ��������� ��� ������ǰ ��
�������������� �� ������������ ¢�� ��� �à�����ǰ ��������� �� �����ǰ ��
����������� ���������ǲ �� ���������� ��� ���� ����� ������ ����� �Ç �����
��� ����� �� �� ������ ���¤� �������£�ǲ �� �������������� ��� ������
�������� �� ������� ¢ � ����������à� ��������� ¢ǰ ����������ǰ �� �¡�����à�
�� � �������à� ��� ����� ��� ������� � ��� �������� �Û�� �� �� ����������
ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ şŜŞǼǯ

������� �� �� �������� ���� ������ �� �������à� ������ ¢ ��������£���ǰ
����������� �������������������� ��¢�� ��� ������ǰ ¢ǰ ��� ����ǰ ���� �� ������
�����ǯ ��� �������à� ������� ���� ����� ��� ����� ¢ ���� ��� ������ ������ǰ
��� �� ���������� ��������� �ø����������ǲ ���� ���� �� ������� ������� � ��
���� �� ���������ǰ ¢ ��������� �� ����� �� ��� �����à� �� ���������� ���
��������� ��� ������ ������� ¢ ������� ��� ����à� ø���� ¢ �������� ���� ���
�� ������ǰ ����� ��� ����Ǳ ȃ�à�� �� �� ����� �� ������� ������ ������� ��� ����£�
����� ��� ������� �� �� ���� ���������� ¢ ������ ǻǳǼȄ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŞŚǼǯ

�� ���� �������ǰ �� ����· ���Ç���� ��������� �������� ��� �� ������ �� ����
�������£�� �� �� �������� ���� ������ǰ ���� ��� ����¤� ������ ��� �������� ��
�� ����� ������ǲ ���� ���� �� �������� �� ���� ��� ������ ��������ǰ ��������ǰ
�� �� �����¢�ǰ ¢ ���� ������� ��� ��������¤¡��� ��� �·��¡ ����Ûà ��������ǲ
��Ç �� ����· ���Ç���� ���¤ �������� ��� �� ������������ ������� ��� ������ ¢ ���
��������ǰ �� ���� ��� �� ���������� ¢ �¡����� � ��� �·���� ���·�����ǰ ��������ǰ
ȃǽǳǾ �� ����· ���Ç���� ���Ç� ��� �� ����� ¢ �� ����� �����Ȅ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ
ŗŗśǼǯ ���� ����à� ��������� �������� ��� �������à� �ø����� ¢ǰ ����� �������
���������ǰ �� ����Ç��� �������� ���������� �� ��������� ��������ǰ �� ����
�� �������������� �������ǰ ���� ���� ��� ����� �� �������� �� �������à� ���
����������ǲ ��� �������à� ��������� ����� �� ����·ǰ ��� ������������� ��
������������à�ǲ ����� ���Ç�� ������� �� ����� ���� ��� �� ��������ǰ �� �� ���
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��������� �� ���� �ø����� ����� �� �������ǲ �¤���������ǰ �� ���� �� ����
��������� ��� �� ���� �� ������� �����Ǳ

�� �������à� �� �¡����Ç� ����� ��� �������ǯ ������� ��� ����� �� ���Ç�
����� ���� ����Ç�ǯ �� �� ������ǰ ���� �� �� ����������ǰ ���� ���� ���Ç�
������������� ��� ����������� ¢ �� �·���� �� ���� �� ������à� ��� ���
����������� ��� ������ ¢ ����� ���� ����������� ��� �� �� ��������Ç�� � �Ç
������ǰ ���� � �� ������ ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŞşǼǯ

�� ���� �� ���������� �� ������ ��������� ������ �������� ��� ������� ����
��� ����£� ��� �� ����� � �� ����������à� ¢ ���������������ǯ ����� ��� ·¡��� ��
���� ������ ��������� ����� ��� ��� ��� �� ������£���à� ���Ç���� ��� ������ǲ ��
���� ������� � �� �������à� �� �� ������£� �������� ������ ���������� ��� ��
�����Û� ����� �� �� ����� ���������ǰ ��� �� �� ��Û��Ç� �����ǰ ���������� ����
� ��� ������� ����������ǰ � ��� ��¤������ ��������� ¢ � �� ��£� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ
ŞşǼǲ ��� ���� ����� ���¤ �� ȃ����� �������ǰ �����ǰ ����������� ¢ ���������ǰ ���
�������� ¢ ��� ������� ������ǰ ��� ���� ��������ǰ ���� ������� �� ���� �������Ȅ
ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŞŞǼǯ ���� ��������à� ����� ����� ������� ¢ ����� ���������ǰ ���
��������ǰ ��� �������à� ��������� � ����������ǲ ��� ��������ǰ ���������� ���
������ �������� �� �� ������ǰ �������� ��� �������ǰ ��� �������ǰ ������� ��
�����£���à� �� �� ����� �� �������à� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŞşǼǰ ������ � ��� ����
���¤ ������� ������� �����¤����� ��� ���� ���������� ��� �Ç�����ǰ ������
���� ���� �� �������à� �� ���� ��� �� ��� ������� ��� ������� �������ǲ ���� ��
������� � �� ��������à� �� ��� ���������ǲ �����ǰ � �� ��������à� �������ǰ ¢ �����ǰ
�� ��������ǯ ������� �� ������à� �� �� ������ ¢ �� ��� ������ ��� �������� ¢
����������� ��� ��������ǰ ��� ���à ������������ �� ���� �·����� ���������à����ǯ

�� ���Ç� ���� �� ��������à� �� ��� ������� �� ��� ����� ��� �����������
����������à� ���� �� ������� ���������ŗŞ �������� ����� ��� ø������
�������������ǲ �� �������� ���������� ��� �� ��� �� ���� �� ����£�ǯ �����·� ��
����������ǰ ��� �� ���������à� ��������� �� �� ��������� ��� ������ ����
���������� � �Ç �����ǰ ��������Ç� �� ���� ����� �� �������ǲ ���� �����Ç� �� ����
������� �� �� �������à� �� �����������Ç�����ǰ �� ����� ��� ������������¢����
���� ����� �� ����� ���Ç���� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ řŞŚǼǯ

BBBBBBBBBB
�� (VWD LGHD GH VRFLHGDG LPSODQWDGD HQ (VSDUWD VHUi UHWRPDGD SRU 3ODWyQ FRPR HO PHMRU PRGHOR

HGXFDWLYR� /D VLJXLHQWH ILJXUD MHUiUTXLFD SHUPLWH YLVXDOL]DU PHMRU OD HVWUXFWXUD VRFLDO TXH LPSHUy
HQ (VSDUWD� ³$GHPiV GH OD DQWHULRU GLYLVLyQ� HO (VWDGR HVSDUWDQR WHQtD D VX FDEH]D GRV UH\HV >«@
TXH VyOR UHFREUDUiQ VX LPSRUWDQFLD RULJLQDULD HQ HO FDPSR GH EDWDOOD >«@´ �-DHJHU� ����� S� ���� HQ
VHJXQGR WpUPLQR� OD DVDPEOHD SRSXODU� TXH HV OD DQWLJXD FRPXQLGDG JXHUUHUD� \ TXH SDUWLFLSD HQ HO
(VWDGR FRPR FLXGDGDQRV FRQ GHUHFKRV� SHUR GH XQD VROD PDQHUD� HOORV VROR SXHGHQ RSLQDU VREUH
ODV OH\HV \ GHFLVLRQHV GHO (VWDGR PHGLDQWH HO Vt \ HO QR� (Q UHDOLGDG QR KD\ FDELGD D XQD RSLQLyQ
SHUVRQDO GH FDGD XQR GH ORV PLHPEURV GH HVWD DVDPEOHD� HOORV VROR SXHGHQ SDUWLFLSDU DILUPDQGR
R QHJDQGR� 3RU RWUD SDUWH HVWi HO &RQVHMR GH $QFLDQRV� FRQ SRGHU SDUD GLVROYHU OD DVDPEOHD \ HO
HIRUDWR� OD DXWRULGDG PiV SRGHURVD GHO (VWDGR \ TXH UHGXFH D XQ PtQLPR HO SRGHU SROtWLFR GH OD
UHDOH]D´�-DHJHU� ����� S� ����
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������ �� ����Ç�ǰ ������ǰ �� ����� �� �������ǰ ������� �� ��� ���������� ��
����� �����à���� �� �� ��� ����� �� ����������� ¢ �� �������� �� ����������
ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ şřǼǲ �� ����� �� �� ��£ ��� ������ ������� ��� ������ǰ ��� �����ǰ
� ����·� ��� �����ǰ �� ������������ ��� �����ǰ ¢ �� ��������� �� �� �������ǰ ��
�� �������� �� ������� �ǰ ���� �� ����� ������ǰ ȃ
������ �� �� ����·Ȅǯ ������
������ �� ������������ ���������ǰ �������� �� ���Ç���� ��� ������ǰ ¢ �� ������ �
��� ���������� �� ������� �� ������� �������ǰ ��������� �� ������������à� ���
����� ��� �� ����£���� �� �� �����ǰ ¢� ��� ·� �����·� ������ ��� �� ����à�
������ �� ����ǲ �� �������à� �� �� ���� �ø����� �� �� ��Ç�ǰ ¢ �� ���� �� �� ������
���� �� ����� �������� �� �� ��������� Ŝ �� �� ���� ����������Ǳ

���� �� ������� ����� �� ��� ��� �� ����������
���� �������� �������� ��� ��� �� ������ �����ǯ
��� ���¤� ������ �� ���� �� ����� �� �������ǰ
����������� �� ������ ������ ¢ ��� �·������ ������ǰ
¢ ������� �� �¡���� ��� ����� ¢ ����� ¢� ��������ǰ
������� �� ��� ����� ¢ �� �� ������ ���Ç����ǯ
������ ��� ���¤ �� �¡���Û� ���� ������� �����
�������� � ��� ��������� �� �� ������ �����£�ǯ
������� � �� ������ ¢ ������� �� ����� ������
¢ ���� ����� �� ������� ¢ ������� �� �������� ǻ���à� ��Ǳ �������Ç��ǰ ŘŖŖŝǱ ŗǼǯ

�� �� ����������� ��� �� ��� ������ ��
����� ¢��
��Ç���ǰ �� ������� ���
����� � ��� ������� �� � ������� �� �����ǰ ��� �� �� �¤¡��� �� ����à� ¢
����������� ��� ���� � 	����� ����� �� ��������� �� �� ������£���à�ǯ �� ����
��������� �� ������������ �� ��������� �� ��������� ��� ����¤ ����� ·� �� ������
�� ������ ����������ǰ �� �� ��� �������¤ �� ���� �� ������ǰ ���� �� �� ���� ��
�������ǰ ¢ ��� ���� ������ �� ����� ��� ������� � �� ���������ǰ �� ����� ����
�� ������� ��������� ��� ������à� �������� ��� ȃ������� �� ����� ������Ȅǯ ��
�·������ ���������ǰ ����� ��� ���� ������ ������ ��������� �� �����£��¤ �����
�� �¤¡��� ����·ǰ ¢ �� �� ���� ��������� �� ���¤ ����� �� ��������� �����ŗşǯ ��
����� ���������� �� ������� �� ������ �� ������������� ¢ ��� ������ �� �����ǲ
�� �� �����¢� ��� ��� ������ ��� ��� ������� �������� � ��� ������� ��� ��
������� ��� �� ��������ǰ ������� �� ������� ¢ ������� ��� �������ǯ �� �� ���������
��������� �� �� ���ø�����ǰ �� ����à�ǰ ���� ������� �� ������� �� ��� ������

����� ¢ 
��Ç���ǰ ¢ �� ����� �������� �� ��������� �� ������ � �� ����à� ��
��������Ǳ

��Ç �� ����� 
��Ç��� ����� ���� 
�����ǯ 
��Ç��� ������ ��� ��� ������
�����ǰ ���� ��� ������ǰ ��� ���Ǳ ������ ������ �������� �� ��� ����� ¢ ������
�� �� ����� ¢ ��� ������ ���·� �������� �� ���� ǽ
��Ç���ǯ �������� ¢ �Ç��ǯ

BBBBBBBBBB
�� (Q WDQWR OR TXH VH SUHWHQGH HV FUHDU XQD FRPXQLGDG� QR HV YLDEOH TXH XQD GHFLVLyQ TXH VH UHILHUH

DO SODQR tQWLPR� FRPR OR HV DEDQGRQDU OD EDWDOOD SRU IODTXH]D GH SHUVRQDOLGDG� DIHFWH VX VRVWHQLPLHQWR�
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ŘřŘȬŘřŚǾǯ ǽǳǾ �� ����� ������� �� �¡����� 
�����Ǳ ��� ���� �� ������ �� ��
��¢ ������������� ¢ �������� �� ��� ������ǰ ��� �������� ����� ��������ǰ ��
����� ������ ������ ����� ¢ ������ǰ �������� ��� ¤������ �� ������ �� ������ǰ
�� ������ ���� ��� ����� ¢ ����� �� ������ �� ����� ǽ
�����ǯ ������ ���
ŗŖşȬŗŗřǾ ǻ����à�ǰ ŗşşŞǰ řŜř �Ȭ�Ǽǯ

��� ���� �����ǰ �� ���� ��� ������ �� �������������� �� ��� ���������� �� ��
��������à� ������ǰ ��� ����� ��� ��� ��� �� �������������� ��� ������ ����
���������¢��� �� ������ �� ������������ ������ ��������� � ��� ������������ǯ
���� �� ��������� �����¤ ������ �� ���� ���ø�ǰ �� ���� �� �������� �� �����
��������������� �� �����������ǲ �����������������ǰ ���� ��������� �� ���������
�� ��� ������ �� ����� �� ���������ǰ ��� ��� ����� �� �������à� �� ���������
����� �� ��������à� �������ǰ ���� �� ����� �������� �� �� ��������� ���������Ǳ

�� ���� ���ø� � �� ������ ¢ �� ������ ������ ��
�� ������ ���ǰ ������� �� ����������ǰ �� ������
��� ��������ǰ ¢ ������ ��� ���� �� ���� ���������ǰ
�¡�������� �� ���� ¢ �� ¤���� ����£ ¢ �������ǲ
¢ �������� ��� ��� �������� �� ��� ������� � �� ����ǯ
���� �� �� ������ ��� ������� ������� �� �� ������ǯ
� ������ ��� ������� �������� �� ��� �������� �����£�ǰ
� ��� �� ������£� ������� �� ������ ��� ���� �� ������� ǻ���à� ��Ǳ �������Ç��ǰ
ŘŖŖŝǱ ŘǼǯ

�à���� �à�� �� ����� ������� ��� �� ���à� �� ������£��ǰ �� ��� ������ �� ����
������ǰ ����� � ���� �·����� �� �������ǰ �� ������ ��� �������� � �� ������ǰ ��
����� ����� ����� �� �������� �� ���� �� ������ ��������ǰ ������Ç� ¢ ����£�ǲ ȃ����
�� �� ������ ��� ������� ������� �� �� ������Ȅǰ ���� ������ǰ ¢ �� ����� ���� ����
�� ������� � ����� ��� ������� �� �� ������ � ����������� �� ������� ��������ǰ
�� ������� ��� �������� �� ���� ��� �� ������ǰ ��� �� ����� � �� ������ ¢ ���
�� ��¢�� ��� ������� ���¤ ����� �� �� ��������� ��� ��������� ����� Ȯ��
���Ç �� ���� ���������� ��� ��� ������� ����������Ȯǰ ���� �� �� ����� ������
��� �� ������������ ����������ǰ ����� ������� �� ����� ����������� �� ����£�
ø���ǰ �� �������à� �� �������� �� �����ǰ �� ��� ���������� �� ������������� �� ��
������£� �� �� ��������ǯ

�� ����� ���� ������ ������� �� ������ ������� ��� ��������� �� �� ����Ç�ǰ
����� ����£�� ¢ ��� ���� ����� ������� ��� �� ������ � ��� �¡�������� �� ��
����à� ¢ ������� ��� ���� �������� �������������ǯ ���� ��� �� �������� ����� ��
�� �������à� ��� ���������Ǳ ���������� ��� ���� ������� �� �������� �� ��� ����
�ø����� ��� ����������� � ���� �� ��������� ¢ǰ ����� ����ǰ ��� ���������� ��
�����������à� �� ��� �������� �à���� �� �� ¤����� ��������ǰ ���Ç���� ¢ ���������ǯ
�� ���� �������� �� ·���� ��� ������Ǳ �� �������� �� �� ����� �¤� ���� ��
���������ǰ ¢ ���������� � ���������� �� ����� ��� �� ������ ��� ��� �������
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����������ǲ �� ��������� ��������� �����¤ ������� � ��� ������ǰ �� ������
���������ǰ ��� ���¤ ��������� � �� ��¢ �������ǰ ��� ��ǰ � �� ��£ǰ �� ��������ŘŖǱ

�� ����� ��� �� ������ �����¢� �� ������ �� �� ������ ���Ç���� �� ��ǰ �� ����
�� �������������ǰ ��� ������� �� ������� �¡��������ǰ �� ���� ���� ���������
� ��� à������ �� �¡�������� ¢ ��¢ ��� �������� ��������à�ǰ �� �� ���� ���
���������ǰ ����� �� ��� �� ������ ¢ �� ���ø�ǯ �� ������ �� �� ���������
ȃ������Ȅǰ ���� �����·� ȃ���Ç����Ȅǯ �������� ������ǰ �� ���� �� �� ������£�
�����������ǰ ��� ������ ������� ���������ǰ �������� �� ���� �� ���� ��
������à� �� ���������à� � ������������ ��� ��� ���¤�ǰ �� �� ������� ����� ��
�� ����� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŗŗŚǼǯ

�� �� ��������� ŗŞ�ǰ ������ ���������� ����� �� ������ ��������� �� ����Ç���
��������ǰ ¢ �� ����� ��� �� �� ����� ��������� ��� ��� ������� ����� ����Û�
��� �� �¤� ���������� �� ���� ��� ������ ��� �� ���� �� �� ���������ǰ ������
��� ���� ��� ����������ǰ ������ �� ������ � ������ ��� ������� �� ���� ���ø�ǰ
��� �� ��� �������¤ �� �����������à� ��������� � ��� �·���� �� �� ������Ǳ

Ǹ��������ǰ ����� �� ��� ���������� �� �������ǰ
�� ������ �� ��� ������ ���������Ƿ
��� �� �£������� �����£�� ������� ������
¢ �� ���£� ��� ������� �������ǰ
��� ����������� �� ������ ������� ����ǲ
��� ·�� �� �� ��������� �� ������� ǻ������ ��Ǳ �������Ç��ǰ ŘŖŖŝǱ ŘǼǯ

�� ����· ���Ç���� �� ������� �� ��������� � �� ����· ��� ��������� � � �� �������ǯ
�� ����� �� ��� ������� �� ������� �� ��� �� ������� �������� �� ����ǰ
�������������ǰ ��� �� ������ǰ ��� ��������� ��� ������������ ������� ���������
��������� � ������ǲ �� ���� ������ �� ������ ������� ���������ǰ ���� ����������
������Řŗ �� �� �������� ���������ǯ������ �� ����· ��������� �� ���������� �� ���
����������ǰ �������������� ����� ��� �������� �� ����� ���� ������ �� ������
����� �� ����à�ǲ ���� ����· �� ������ � ��� ���������� ��ÇǱ �� �� �������ǰ �¡���¢����
�� ���� �� ��������à� ����������� �� ��� � ����·� �� �� ����� �������� �� ������£�
���������� ¢ �Ç����ǰ ¢ �� �� ���������ǰ ���������� �� ���� �� �������� ���� ��
����� ��� �� ���� �� ���� ��������� �� ���� �� ��������ǯ �� �������� �� ������� ��
������������ ��� ����� �� �� ������Ǳ

BBBBBBBBBB
�� (V LQQHJDEOH OD LQIOXHQFLD SROtWLFD GH OD HGXFDFLyQ� HQ WDQWR SHUPLWLy TXH VH GHILQLHUDQ XQDV DUHWDL

SDUD HO (VWDGR GH (VSDUWD� VLQ ROYLGDU TXH� DO LJXDO TXH HQ OD *UHFLD SULPLWLYD� ORV EHQHILFLRV VROR
VRQ GDGRV D ORV FLXGDGDQRV FRQ SOHQRV GHUHFKRV SROtWLFRV� HQ HVWH FDVR HO EHQHILFLR HV HO GH VHU
HVSDUWDQR \ HVWDU EDMR VX SURWHFFLyQ�

�� 7LUWHR GHMD FODUR TXH HVWi KDEODQGR SDUD XQD FRPXQLGDG UHDO� SRU OR WDQWR OD DUHWp FLXGDGDQD TXH
SURPXHYH HV PiV YDOHGHUD TXH OD FDQWDGD HQ ORV SRHPDV KRPpULFRV� \D TXH HQ UHDOLGDG H[LVWH XQ
KRPEUH TXH SXHGH DOFDQ]DU HQ OD OXFKD OD HOHYDFLyQ GH VX SURSLR HVWDGR D WUDYpV GH VX PXHUWH� HQ
HVWH VHQWLGR YDOH PiV OD LQPRUWDOLGDG GH OD FRPXQLGDG HQWHUD ±HQWLpQGDVH� (VSDUWD± TXH XQD
VXSXHVWD LQPRUWDOLGDG GHO DOPD TXH DXQ ORV JULHJRV� HQ WLHPSRV GH 7LUWHR� QR KDQ ORJUDGR FRUURERUDU�



���3DVDMHV� HQFXHQWURV \ FRQYHUVDFLRQHV

�� �������ǰ ����� ����� �� �� ����· ������� �� ��� �·���� ���·����� �� ���������
�� �� �������� ����� ����� �� ������ �� ���� �� ������ ��������� ����� ���
���������� ��� �¡�����à�ǰ ��� ����� ���� ��� �� ������ ��������� �
�������� ��� �Ç����� ����� �� �Ç� ¢ �� ��¢� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŗŖşǼǯ

��� ���������� ��������� ����� � �� �������à� ���� ���� ������ �� ��� ��¢�� ���
���Ç�� ����� �� ������ � �������� ��� ����� ��¢�� ���� ���������� ��� ���ø�
���������� ������� ��� ������� ��¢ǰ ��� ø����� ��¢�� ��������ǰ ��� �������� ������ŘŘǯ
�� �� ��� ����������à� �� ��¢�� ������������ ������� ¢ �ø������ǰ ���� �� �����ǰ
�� �� ������� ���������� �� �� �������Ǳ ��� �������à� ����ǰ ������ �� ������£ǰ ��
�� ���� ���� ���� ������� ��¢�� ������������� ¢ �������� Ȯ��� ������� ������Ȯ
������ ������� �� ����� ������� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŞŞǼǯ

�� ����� ��� ·¡����� �� �������à� ��������� �� ����� ������� ��� ��� ����������
������ ����������� �� �� ���������� � �Ç������ǰ ���� � �� ������ǲ �� �����������
������ �� ��������������Ǳ

�� ����� �������¢�� ��� �¤� ��������ǯ �� ��������¢à �� �� ����· ���
�¡��������ǰ ����� �� ������� �� ��� �� ���¢à ������ �� �� ��¢ �������ǰ ��
�������� ��������� �� �� ����� ¢ �� �������ǯ �������� �� ������à� ������� ��
�����ǰ �� �����ǰ ��� ������� ���������� �¤����ǰ �� �������� �� �� ��������
�����£à �� ��������� ��������ǯ ��������à �� �� ���������� � ��� ��¢�� ���
������ǰ ����������������¤� ����� �� ȃ������ ���������Ȅ ��������à �� ��
���������� � ��� ������������ ������� ǻ������ǰ ŘŖŖŘǰ �ǯ ŗŖşǼǯ

���� ������ ��� ���� ��� ��������� ����� ��� ���ø� ���Ç� ��������ǰ ���� ����ǰ
�� ���������� �� ���� ���������ǰ ���� ��� �������� ������� ¢ ��� ��������� ��
����������à� ������ ��������� ��� �� ���� �� �� �����ǲ ���� ���� �� ���� ��
�������� ǻ�������¢��Ǽǰ ��� �� �� ����· �������� ��� �������� �� �������ǰ ���Ç� ���
���������£���ǰ ¢ ����� ��� ���¤� �������� ��� ������ ���Ç�� ����� ������������
� ����ǯ

BBBBBBBBBB
�� /DV UKHWUD UHJXODEDQ WDQWR ORV SRGHUHV GH UH\HV FRPR ORV GHO SXHEOR� HQ HOOR FRQVLVWH OD (XQRPLD�

XQD ~QLFD OH\ SDUD WRGRV� 3URFXUDEDQ TXH FDGD XQR DWHQGLHUD OD MXVWLFLD� FRQ HO ILQ GH HVWDEOHFHU
XQ HWKRV TXH SHUPLWLUtD OD JUDQGH]D GH OD FRPXQLGDG� DTXt FDGD FLXGDGDQR GHEH VDFULILFDUVH SRU
OD FLXGDG \ ROYLGDU VXV LQWHUHVHV SDUWLFXODUHV� \ SDUD HOOR GLVSRQtD GH XQ RUGHQ HGXFDWLYR TXH VH
DSR\DED HQ OD SRHVtD�
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�����������

��������ǰ �ǯ ǻŘŖŖşǼǯ �� ������·����� ��� ������ǯ ������ �����Ǳ ����� �� �������
����à����ǯ


������ ǻŗşşŖǼǯ ������Ç�ǯ �·¡���Ǳ ����ø�ǯ


����� ǻŗşŝŘǼǯ �� ��Ç���ǯ �·¡���Ǳ 	������ǯ

��à������ ǻŘŖŖŝǼǯ ���������ǯ ���������Ǳ 	�����ǯ

������ǰ �ǯ ǻŘŖŖŘǼǯ �������ǯ �·¡���Ǳ ����� �� ������� ����à����ǯ

����à� ǻŗşşŞǼǯ ��¤�����ǯ �� ���ø�����ǯ ������Ǳ 	�����ǯ

�������� ǻŗŞŘŗǼǯ ��� ����� ���������ǯ ������Ǳ �������� ��������ǯ

�������Ç��ǰ �ǯ �ǯ ǻŘŖŖŝǼǯ 
������� �������ǯ �������������������Ç� �� ����Ç� ¢ ¢����
������Ǳ ����ǱȦȦ��������������ǯ��Ȧ �Ȭ�������Ȧ�������ȦŘŖŗŗȦŖŜȦ������	��Ȭ
��Ȭ���	��Ȭ�Ȭ�����Ȭ	���	�ǯ���


